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LAPLATA, " = 2 MAR, 2016

VISTO el Expediente N° 2300-551/2016, por el cual se propicia
encomendar al Ministerio de Economia la emision de titulos de deuda pubhca
provincial en el mercado internacional de capitales y/o la realizaciéon de toda otra
operacion de crédito publico para el ejercicio 2016, aprobar el procedimiento para ia
seleccién y la eleccion de las entidades financieras para actuar como Agentes!
Colocadores de la primera emision de titulos de deuda publica, asi como aprobar los
modelos de contrataciones necesarias a fin de perfeccionar la mencionada
encomienda, las Leyes N° 10189, N° 13403, N° 13767, N° 14803, N° 14805 y N°
14807, el Decreto-Ley N° 7764/71, los Decretos N° 3300/72, N° 3260/08, N° 449/10,

N° 48/15 B, la Resolucién del Ministerio de Economia N° 323/06 y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 32 de la Ley N° 14807 de Presupuesto para el
Ejercicio 2016, autoriza al Poder Ejecutivo a endeudarse por hasta la suma de pesos
sesenta mil millones ($60.000.000.000) o su equivalente en otras monedas, con eI}

objeto de financiar la ejecucion de proyectos y/o:programas sociales y/o de inversion:

pablica actualmente en desarrollo o que se prevea iniciar durante el Ejercicio 20186,
afrontar la cancelacion y/o renegociaciéon de los servicios de deuda, como asf
n. también tender a mejorar el perfii de endeudamiento de la deuda publica y

Que el citado articulo establece que dicho endeudamiento sera
itraido mediante Ios mecanismos y/o |nstrumentos financieros que el Poder
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rentas generales de la Provincia;

Que el articulo 64 de la Ley N° 13767 de Administracién Financiera
del Sector Publico Provincial, establece que el Poder Ejecutivo podra realizari
operaciones de crédito publico, incluyendo la renegociacién y/o conversion de la
deuda publica con el fin de lograr un mejoramiento en las condiciones del
endeudamiento respecto de las operaciones originales, en la medida en que exista

la aceptacion voluntaria de aquellos acreedores involucrados en este tipo de‘
operaciones; :

Que, en el marco de las autorizaciones dispuestas por los artl’cu[osl
32 de la Ley N° 14807, el articulo 64 de la Ley N° 13767 y de las competenciasi
establecidas en el articulo 19 inciso 6° de la Ley de Ministerios N° 14803 modificada':
por la Ley N° 14805, a fin de aprovechar las oportunidades que pueda ofrecer ell
mercado internacional de capitales y teniendo en cuenta condiciones de eficiencia Vi
celeridad, se estima oportuno encomendar al Ministerio de Economia la emisién de,
titulos de deuda publica provincial en el mercado internacional de capitales y/o Ia'
realizacion de toda otra operacion de crédito publico para el ejercicio 2018,
incluyendo la determinacién de los términos y condiciones financieras convenientes
en cada oportunidad, la operatoria y aprobacion de documentos relacionados, asi
como la elaboracién, aprobacién y actualizacion del memorando de oferta
correspondiente y la aprobaciéon de aquellos procedimientos de seleccion y
_contrataciones que resultaren necesarias a efectos de la implementacion de dichas
vperaciones;
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Que, conforme lo dispuesto por e! articulo 61 de la Ley N° 13767 y ef
articulo 61 del Anexo Unico del Decreto N° 3260/08 reglamentario de la Ley citada
precedentemente, el Organo Rector del Subsistema de Crédito Publico estéfi
Hacultado para contratar instituciones financieras para que actien como agentes
colocadores, suscriptores y/o estructuradores, como agentes fiduciarios, de pago, de
/ registro, de proceso, de informacidn y/o de canje, firmas de asesores legales, firmas
calificadoras de riesgo y casas de registro y compensacioén, asi como cualquier otroL
agente que resulte necesario a fin de perfeccionar las operaciones de crédito pﬂblico]
de la Administracion Central y Organismos Descentralizados, de acuerdo con la
normativa legal aplicable sobre la materia;

Que el Decreto N° 48/15 B establece que la Direccién Provincial de
Deuda y Crédito Publico, dependiente de la Subsecretaria de Finanzas, entiende en
la planificacion, direccion, coordinacion y control del funcionamiento del Subsistema
de Crédito Publico previsto en la Ley N° 13767;

Que, en dicho marco normativo, el Ministerio de Economia, a través
de la Direccién Provincial de Deuda y Crédito Puablico, invité a bancos de prestigio.
internacional para gque presenten propuestas para actuar como Agentes Colocadores
en una nueva operacion de financiamiento durante el ejercicio 2016 segﬂnl
condiciones de mercado y a un plazo que se ajuste al perfil de vencimientos actual;

Que a fojas 231/765 constan aquellas propuestas presentadas por:
los bancos en tiempo y forma requeridos;

Que, en base a la recomendacion de la Direccién Provincial de
Deuda y Crédito Publico obrante a fojas 845/852, se propicia aprobar el

procedimiento de seleccidén asi como la eleccién de Citicorp Capital Markets S.A,
HSBC Bank Argentina S.A y JPMorgan Chase Bank N.A. Sucursal Buenos Aires,
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Que, asimismo, resulta pertinente establecer la aprobacion de un
\\modelo de Contrato de Suscripcién a ser firmado con los agentes colocadores en

icada una de las emisiones de titulos publicos que se prevean realizar en el marco de
rfla encomienda dispuesta por el presente;

Que, del mismo modo, se propicia autorizar al Banco de la Provincia
de Buenos Aires para que actle como colocador local no exclusivo en las
operaciones de crédito publico que se realicen en el marco de la encomienda;

Que, mediante Resolucidon del Ministerio de Economia N° 95/15, sé

aprobd el modelo de Contrato de Fideicomiso que fuera suscripto con US Bank
National Association el 9 de junio de 2015 a efectos que este actué como agente

fiduciario de los titulos publicos que se emitan en el mercado internacional bajo
dicho contrato;

Que el mencionado Contrato de Fideicomiso preve la posibilidad de
que se realicen nuevas emisiones de titulos publicos bajo los mismos términos

contractuales alli establecidos, por lo que los titulos de deuda publica estaran
regidos bajo dicho contrato;

|

Que, asimismo, en virtud de lo establecido en la clausula 10 del

Anexo C Contrato de Fideicomiso citado, mediante la Resolucién del Ministerio de
Economia N° 107/15, se aprobé la designacién de Société Generale Bank & Trust

para que actie como Agente de Pago y Transferencia en Luxemburgo de los t'ftulos!
de deuda puiblica a emitir; |

Que, en consecuencia, se entiende conveniente aprobar sus
respectivas Cartas Mandatos para el desempeno de sus funciones en relacion a los'
titulos de deuda publica que se emitan en esta oportunidad;

Que, por ofra parte, se considera necesario y conveniente contratar
N\, asesores [egales tanto locales como externos para atender las cuestiones juridicas

‘especificas de este tipo de operaciones, que involucran el cumplimiento tanto de la




E8Y

Tth
() Y
W)

1

Fhodlor %/boué'w 1 2 2
@%aﬂindﬂ e Fuenos @;fs'zed

!
|
, Ila
laboracion y revision de documentos vinculados a la emisién de los tftulos de deuda

Ublica, entre otras cuestiones, las autorizaciones del listado de los titulos de deud'a

normativa local como de otros paises en materia de mercados de capitales

Que, a tales fines, se estima conveniente contratar a la firma Iocajl
Cabanellas, Etchebarne, Kelly que ha asesorado anteriormente a la Provincia eh
materia de legislacidn local de manera satisfactoria, entendiendo que es una de las
firmas especializadas en mercados de capitales con mayor conocimiento de la
normativa nacional y provincial;

Que, en cuanto a los asesores legales externos, se estima pertinente
contratar a Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton LLP que ha asesorado a la Provincia
en reiteradas oportunidades en materia de legislacion extranjera en las operacioneé
de financiamiento, asi como también es el representante legal de la Provincia en Iasl,
causas iniciadas ante tribunales extranjeros; |
Que, asimismo, es conveniente contar con calificaciones de riesgo

otorgadas por agencias calificadoras de prestigio internacional en las operaciones de
|
|
Que, en el marco de los contratos celebrados entre la Provincia y

crédito publico a realizar en el mercado internacional de capitales;

Standard & Poor’s de fecha 2 de octubre de 2006 respecto al servicio de calificacion
de riesgo a escala global, con Moody's Investors Service de fecha 9 de octubre de
2006 respecto a la calificacion a escala global y con Moody's Latin AmericalI
Calificadora de Riesgo S.A. de fecha 10 de mayo de 2010 a escala nacional, que
fyeran aprobados por Resolucion del Ministerio de Economia N° 323/06 y el Decreto

;'_ Mandatos; |

Que, teniendo en cuenta las particulares condiciones de

cializacion técnica requeridas, las contrataciones antes mencionadas se
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¢ ~enmarcan en lo dispuesto en el articulo 26 inciso 3°) apartado h) del Decreto-Ley l\lll°

Que se estima conveniente respecto aquellas contrataciones .que se
frealizaran con instituciones del exterior y/o tendran cumplimiento fuera del pais
"/ exceptuarlas de aquellas disposiciones que resulten pertinentes del Decreto N°

== 3300/72 -Reglamento de Contrataciones- asi como también exceptuar de la
inscripcion en el Registro de Proveedores a las instituciones a contratar, en el marco

de lo establecido en el articulo 101 inciso h) del Decreto N° 3300/72 -Reglamento de
Contrataciones-;

Que mediante el articulo 34 de la Ley N° 13403 se incorpora a la Ley
N° 10189 -Ley Complementaria Permanente de Presupuesto- la autorizacion a{l
Poder Ejecutivo a acordar, en los convenios que se formalicen a los efectos de fa
toma de este tipo de endeudamiento, la aceptacién de ley aplicable extranjera, Isl:t

prérroga de jurisdiccién y 1a renuncia a cualquier inmunidad soberana y/o defensa?
de no justiciabilidad; |

Que, en el marco de la normativa antes mencionada, se considera
conveniente autorizar al Ministro de Economia, por si o a través del Subsecretario de
Finanzas y/o del Director Provincial de Deuda y Crédito Publico a aprobar y/ c|>
suscribir todos los contratos y/o documentos vinculados para la implementacion de|
las operaciones de crédito pablico a realizar en el mercado internacional de

capitales; |

Que han tomado la intervencidon de su competencia Asesoriai

General de Gobierno, Contaduria General de la Provincia y Fiscalia de Estado; l

" Que la presente medida se dicta en ejercicio de las atribuciones:
conferidas por los articulos 144 —proemio- de la Constitucidn de la Provincia del
Buenos Aires, 32 de la Ley N° 14807, 61 y 64 de la Ley N° 13767, 19 inciso 6° de la
Ley N° 14803 modificada por la Ley N° 14805, el articulo incorporado a la Ley—N°




= 122

|
@?ox/w g}bmﬁm |
eggom'nda de @%’wgnod eﬁi!s'éed |
|
|

10189 por el articulo 34 de la Ley N° 13403, el articulo 26 inciso 3°) apartado h) del
Decreto-Ley N° 7764/7 y el articulo 101 inciso h) del Decreto N° 3300/72;

Por ello,

LA GOBERNADORA DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES
DECRETA

ARTICULO 1°. Encomendar al Ministerio de Economia la emisién de titulos de
deuda publica provincial en el mercado internacional de capitales y/o la realizacion
de toda otra operacion de crédito publico para el ejercicio 2016 en el marco de las
autorizaciones otorgadas por los articulos 32 de la Ley N° 14807 y 64 de la Ley N°
13767. La citada encomienda implica, incluyendo perc no limitando, la determinacion
de los términos y condiciones financieras que se consideren convenientes en c_adé
oportunidad, la aprobacion de aquellos procedimientos de seleccidn y contratacioneé
que resultaren necesarias a efectos de la implementacién de dichas operaciones, Irl}
operatoria y aprobacion de documentos relacionados, asi como la elaboracic’mL

‘r oy I
aprobacion y actualizacién del memorando de oferta y/o suplemento
correspondiente.

ARTICULO 2°. Aprobar, con fundamento en el informe elaborado por la Direccion
Provincial de Deuda y Crédito Pudblico, el procedimiento de seleccion llevadoll
l

adelante por el Ministerio de Economia y la eleccion de los bancos Citicorp Capital
arkets S.A, HSBC Bank Argentina S.A y JPMorgan Chase Bank N.A. Sucursal
lienos Aires, para que, por si o a través de sus respectivas casas matrices y/o
he ntrolantes y/o afiliadas y/o subsidiarias, actien como agentes colocadores en la
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primera emision de titulos de deuda publica a realizar en el mercado internacional de
capitales.

ARTICULO 3°. Aprobar el modelo de Contrato de Suscripcion a ser firmado con los
agentes colocadores en cada una de las emisiones de titulos de deuda pudblica que

se prevean realizar en el marco de la encomienda dispuesta por el articulo 1° del
presente, que forma parte integrante de este acto como Anexo 1. |

|

] |
ARTICULO 4°. Autorizar al Banco de la Provincia de Buenos Aires para que actutla
como agente colocador local no exclusivo en las operaciones de crédito pdblico que

: : . , i
se realicen en el marco de la encomienda dispuesta por el articulo 1° del presente
decreto.

i
|
i
ARTICULO 5°. Aprobar el modelo de Carta Mandato con US Bank National
Association para que actie como agente fiduciarioc de la Provincia conforme los

términos alli estipulados, que en idioma inglés y su respectiva traduccion a|

castellano forman parte integrante de la presente como Anexos 2 y 3'}
respectivamente.

|
i
. I
ARTICULO 6°. Aprobar el modelo de Carta Mandato con Société Generale Bank &:

Trust para que actle como agente de pago y transferencia de la Provincia en!
\Luxemburgo conforme los términos alli estipulados, que en idioma inglés y su|
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correspondiente traduccién al castellano forman parte integrante del presente como

Kelly para que actie como asesor legal local de la Provincia de Buenos Aires

conforme los términos alli estipulados, que forma parte integrante del presente como
Anexo 8. |

ARTICULO 8°. Aprobar el modelo de Carta Mandato con Cleary, Gottlieb, Steen &
Hamilton LLP, para que actle como asesor legal internacional de la Provincia

conforme los términos alli estipulados, que forma parte integrante del presente como
Anexo 7.

i
|
.
ARTICULO 9°. Aprobar los modelos de Cartas Mandatos con Standard & Poor's y
Moody's Investors Service con su correspondiente traduccion al castellano, para que
efecten la calificacion a escala global y del Contrato con Moody's Latin America'n
Calificadora de Riesgos S.A para que efectie Ia calificacion a escala nacional de los
titulos de deuda publica provinciales conforme los términos alli estipulados, que|
forman parte integrante del presente como Anexos 8, 9 y 10 respectivamente.

|
|
|

ARTICULO 10. Exceptuar de las disposiciones del Decreto N° 3300/72 -Reglamento
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J ARTICULO 11. Autorizar al Minisiro de Economia, por si o por intermedio del
Subsecretano de Finanzas y/o del Director Provincial de Deuda y Crédito Publico, a
aprobar y/o suscribir (incluyendo el uso de la firma facsimil), todos los contrato§,
documentos y certificados que resulten necesarios para la elaboracion y puesta en
funcionamiento de las operaciones de crédito plblico que se encomiendan mediantie
el articulo 1°, en particular, el contrato de suscripcién y/o instrumento financiero 0
similares que fueran necesarios para llevar adelante cada una de las operaciones. ll
|

|

ARTICULO 12. Autorizar al Ministro de Economia, por si o por intermedio del
Subsecretario de Finanzas y/o del Director Provincial de Deuda y Crédito Publico, en
igual sentido que lo dispuesto en el articulo precedente, a autenticar los bonos u
otros instrumentos financieros, asi como aprobar y/o firmar (incluyendo el uso de la
firma facsimil) cartas de representacion, documentos, certificados necesarios, entre|
otros fines, para la difusion, registro, cotizacién y negociacion de los mismos!
incluyendo las presentaciones requeridas por los organismos pertinentes a efectosl,
de que coticen en mercados y bolsas, y dictar todas las demas medidas que sean
necesarias a los fines de obtener las cotizaciones y autorizaciones de negociacic’nnI

para la implementacién de las operaciones de crédito publico que se encomiendan

|
mediante el articulo 1°. |
|
|

'1 CULO 13. Autorizar al Ministerio de Economia a aprobar y abonar en cada‘
. srtunidad los gastos derivados de las emisiones de deuda pdblica provincial quel

el presente se encomiendan y realizar las adecuaciones presupuestarias que|

]l
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.(esulten necesarias.

|

/ARTICULO 14. Autorizar al Ministerio de Economia a dictar las normals
complementarias y/o aclaratorias, asi como a llevar adelante todas aquellals

acciones que fueran necesarias y convenientes en el marco de lo dispuesto por este
Decreto.

ARTICULO 15. El presente Decreto ser4 refrendado por los Ministros Secretarios en

los Departamentos de Economia y de Coordinacion y Gestion Pdblica. ',
!
i
ARTICULO 16. Registrar, notificar al Fiscal de Estado, comunicar a Contaduria

, - .
General de la Provincia, publicar, dar al Boletin Oficial y al SINBA. Cumplido
archivar. |

DECRETO N° 122

Lic. ROBERTO GIGANTE
Ministro de Coardinacién
y Gestion Publica
Provincia de Buenos Aires
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ANEXO 1

[-] de [---] de 2016

LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES
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CONTRATO DE SUSCRIPCION




122

La Plata, [---] de [---] de 2016 |
CONTRATO DE SUSCRIPCION

3

&

/e’/lr{uestra consideracion,

La Provincia de Buenos Aires (la “Provincia”), por el presente (el “Contrato”) confirma °
el acuerdo celebrado con [----- ] (f-meme ").[ ]

(--mmmmmm s oy | ] (- "), Yy conjuntamente, los
“Compradores Iniciales” por medio del cual la Provincia se compromete a emitir y vender y !

cada uno de los Compradores Iniciales, en forma mancomunada y no solidariamente, segln

se detalla en el Apéndice |, acuerdan comprar un monto nominal de capital total de US$ [----] '
correspondiente a los titulos [--]% de la Provincia con vencimiento en [--] (los “Titulos
Valores”). Los Titulos Valores se emitiran en virtud de un contrato de fideicomiso celebrado
el [9 de junio de 2015] (el “Contrato de Fideicomiso”) entre la Provincia y [U.S. BANK
NATIONAL ASSQCIATION], en carécter de Fiduciario (el “Fiduciario”). Los Titulos Valores
emitidos en forma registral seran emitidos a favor de los Compradores Iniciales, salvo que
los Compradores Iniciales instruyan a la Provincia por escrito que dichos Titulos Valores se

emitan a favor de un tercero que sea razonablemente aceptable para la Provincia, conforme
con la normativa aprobatoria del presente Contrato.

No se realizara ni publicara ningtn anuncio u otra publicidad respecto de los Titulos
Valores directa o indirectamente por o en representacién de las partes del presente sin la
previa aprobacion de la Provincia y los Compradores Iniciales.

La Provincia entiende que los Compradores Iniciales se proponen ofrecer los Titulos
Valores segin los términos y condiciones y de la manera estipulada en el presente y
acuerda que los Compradores Iniciales podran vender, con sujecién a las condiciones
estipuladas en el presente, todos o parte de los Titulos Valores a compradores (los
“‘Compradores Subsiguientes”) en cualquier momento una vez firmado el presente Contrato.
Los Titulos Valores seran ofrecidos y vendidos por los Compradores Iniciales sin registrarlos
en virtud de la Ley estadounidense de Titulos Valores de 1933, y modificatorias (la “Ley de
1933"), ya que estan exentos de tal requisito. En virtud de los términos y condiciones de los
Titulos Valores y del Contrato de Fideicomiso, los inversores que adquieran los Titulos
Valores sélo podran revender o transferir los mismos si tales Titulos Valores son
posteriormente registrados en virtud de la Ley de 1933 o si estdn exentos del requisito de
egistro estipulado en dicha Ley (inclusive la exencién dispuesta por la Norma 144A (la
BIRIma 144A") o la Reglamentacion S (la “Reglamentacién S") de las normas y
S@aYnentaciones promulgadas en virtud de ta Ley de 1933 por la Securities and Exchange

\\ssion de los Estados Unidos de América (la “SEC™)).

a Provincia ha preparado y entregado a los Compradores Iniciales copias de un
to preliminar de fecha -] de [--] de 2016 el (“Prospecto Preliminar”) y preparara y
£Uard a los Compradores Iniciales, en la fecha del presente o en los préximos dias,

'de un prospecto definitive de fecha [---] de [---] de 2016 (“Prospecto Definitivo™), para
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Su uso por parte de los Compradores Iniciales en relacién con su ofrecimiento u oferta de los
Titulos Valores. El término “Prospecto” significara, respecto de cualquier fecha u hora
mencionados en el presente Contrato, el prospecto mas reciente (ya sea el Prospecto
Preliminar, el Prospecto Definitivo o toda enmienda o suplemento a cualquiera de dichos
documentos), inclusive sus anexos, preparados y entregados por la Provincia en relacién
con la oferta de los Titulos Valores. Toda Persona Vinculada a los Compradores Iniciales
puede confiar en las manifestaciones y garantias enunciadas a continuacién;

| La Provincia por el presente manifiesta y garantiza lo siguiente a los Compradores
E?iciales a la fecha del presente y a la Fecha de Cierre (tal como se define mas adelante):
5

(a) La Provincia es una provincia de la Republica Argentina (“Argentina”).

(b) A la Hora Aplicable (tal como se define mas adelante), el Prospecto Preliminar,
tal como sea complementado mediante los términos del suplemento de precio definitivo
confeccionado segun el modelo y su traducci6n al idioma inglés adjunto al presente como
Apendice Il (el “Suplemento de Precios”) preparado y entregado por la Provincia a los
Compradores Iniciales en relacién con su ofrecimiento de los Titulos Valores para obtener
ofertas de compra, considerados en forma conjunta (de manera conjunta el “Paquete
Informativo”), y cualquier Comunicacion por Escrito del Emisor (tal como se define en el
Apendice IV), no contiene ninguna manifestacion falsa significativa ni ninguna omision de
algin hecho significativo necesario para que las manifestaciones formuladas en el mismo, a
la luz de las circunstancias en que se formularon, no sean conducentes a error. “Hora
Aplicable” significara las [---] [am/pm] (Hora de Nueva York) del [--] de [---] de 20[---] u otro
horario acordado entre la Provincia y los Compradores Iniciales.

A la fecha de publicacién y a la Fecha de Cierre, el Prospecto Definitivo no incluira
ninguna manifestacién falsa significativa ni omitira ningdn hecho significativo necesario para
que las manifestaciones formuladas en el mismo, a la luz de las circunstancias en que se
formularon, no sean conducentes a error.

Las manifestaciones y garantias formuladas en este apartado no comprenden las
manifestaciones u omisiones del Paquete Informativo o el Prospecto Definitivo formuladas u
omitidas de conformidad con la informacién provista por escrito por los Compradores

Iniciales a la Provincia expresamente para ser utilizada en dicho Paquete Informativo o el
Prospecto Definitivo.

(c) Desde la fecha a la cual se revela la informacién en el Prospecto Definitivo no se
han producido cambios adversos significativos ni hechos que pudiera razonablemente
esperarse resultardn en un cambio adverso significativo en la situacion patrimonial,

econdémica o tributaria de ia Provincia, excepto segiin lo indicado o contemplado en el
Paquete Informativo o el Prospecto Definitivo.

(d) Los Titulos Valores no han sido registrados en virtud de la Ley de 1933 y no
den ser ofrecidos ni vendidos dentro de los Estados Unidos o a, por cuenta o en

¥gjo de personas estadounidenses excepto segtin la Reglamentacion S, la Norma 144A
¥ijud de cualquier otra exencion a los requisitos de registro de la Ley de 1933. Ni la
ia\ni ninguna reparticién oficial o persona que actle en representacién de la misma:
lizado esfuerzos de venta a un solo comprador (directed selling) (dentro del
;} de la Reglamentacién S) respecto de los Titulos Valores en los Estados Unidos
& Am 'a, (i) ha realizado ninguna oferta o publicidad general dentro del significado de la
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Norma 502(c) en virtud de la Ley de 1933, ni (iii) ha vendido, ofrecido a la venta, recibido
ofertas de compra o de otra manera negociado respecto de cualquier “titulo” (tal como se
define en la Ley de 1933), de manera tal que se requiera el registro de los Titulos Valores en
virtud de la Ley de 1933; y la Provincia y dichas personas han cumplido los requisitos
aplicables de oferta restringida de la Reglamentacién S; disponiéndose, sin embargo, que
las manifestaciones y garantias formuladas en los apartados (i) y (ii) anteriores no se

f\k;:‘extienden a los actos o la conducta de los Compradores Iniciales o cualquiera de sus
hig ()

filiadas o personas que actlien en su representacion. No sera necesario registrar los Titulos
lores en virtud de la Ley de 1933 para ofrecer o vender los mismos a o por los

mpradores Iniciales o cualquiera de sus afiliadas de la manera contemplada en el
sente o0 en el Paquete Informativo.

(e) La celebracién de este Contrato, el Contrato de Fideicomiso, la emision, firma y
ntrega de los Titulos Valores y el cumplimiento de los términos y condiciones de los
mismos han sido debidamente autorizados y han sido o seran debidamente firmados y
entregados por la Provincia; los Titulos Valores, una vez firmados y autenticados de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregados a los
Compradores Iniciales contra el pago pertinente de conformidad con las disposiciones del
presente, constituiran obligaciones legitimas, validas y vinculantes de la Provincia, y tendran
derecho a los beneficios del Contrato de Fideicomiso (con sujecion, respecto del gjercicio de
recursos, a las leyes aplicables de quiebra, reorganizacién, insolvencia, moratoria u otras
normas que afecten los derechos de los acreedores en general oportunamente vigentes y
los principios generales); y este Contrato ha sido debidamente firmado y entregado, y junto
con el Contrato de Fideicomiso son instrumentos legitimos, vélidos y vinculantes y podran
hacerse valer contra la Provincia segtin sus términos {con sujecion, respecto del ejercicio de
recursos, a las leyes aplicables de quiebra, reorganizacion, insolvencia, moratoria u otras

normas que afecten los derechos de los acreedores en general oportunamente vigentes y
los principios generales).

(f) Se han obtenido o se obtendrén, y estan, o estaran en la Fecha de Cierre, en
plena vigencia y efecto, todos los consentimientos, opiniones, aprobaciones, autorizaciones,
ordenes, registros, permisos o habilitaciones, inclusive, sin limitacién, las Autorizaciones
Gubernamentales mencionadas en el Apéndice |l al presente de o ante cualquier tribunal,
ministerio o reparticion gubernamental u otro érgano regulatorio (una "Reparticién
Gubernamental’) de la Argentina requeridos para llevar a cabo las operaciones
contempladas en el presente (las “Autorizaciones Gubernamentales”), inclusive la emision
de los Titulos Valores y todos los pagos de intereses y capital a los tenedores de los Titulos
Valores de conformidad con los términos del presente y la Provincia realizard las
operaciones contempladas en el presente en cumplimiento de todas las leyes, decretos y
reglamentaciones aplicables de la Argentina, de cualquier Reparticion Gubernamental de la
Provincia y del gobierno federal argentino y la emision de los Titulos Valores cumplirda con

todas las leyes, decretos y reglamentaciones de la Argentina y de cualquier Reparticién
Gubernamental argentina.

(g) Excepto segln lo indicado en el Paquete Informativo, no existen acciones
judiciales o gubernamentales, juicios, procedimientos arbitrales o legales pendientes de los
cuales la Provincia sea parte y que, de ser determinados de manera adversa para la
incie_l,, podria}n, dg forma ir?dividual 0 conjunta, tener un efecto adverso significativo sobre
3 aplon' patrlmonle_ll, economica o tributaria de la Proyincia 0 su capacidad para cumplir
sud ogacmnes en virtud del presente, el Contrato de Fideicomiso, o los Titulos Valores o

afgicte de otra manera los derechos de los tenedores de los Titulos Valores (un “Efecto
& Significativo”); y; al leal saber y entender de la Provincia, tales acciones o

idinientos que pudieran tener un Efecto Adverso Significativo no son de iniciacion
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(h) Excepto segin lo estipulado en el Paguete Informativo, la Provincia no ha
incumplido sus obligaciones de pago de capital, intereses o cualquier otro monto adeudado
en virtud de alguna obligacion respecto de fondos tomados en préstamo, y la Provincia no
ha recibido ninguna notificacion de incumplimiento ni de vencimiento anticipado en relacién
con ninguna obligacion respecto de fondos tomados en préstamo, que, en forma individual o
conjunta, pudiera tener un Efecto Adverso Significativo; y la emision de los Titulos Valores y
el cumplimiento por parte de la Provincia de todas las disposiciones del presente Contrato,
el Contrato de Fideicomiso, y los Titulos Valores y la realizacion de las operaciones
*._contempladas en el presente y en los mismos no estaran en conflicto ni resultaran en el

-

/’" TN, u6¥21cumplimiento de los términos o las disposiciones de la Constitucion Argentina o de la

rovincia, tal como fuera enmendada a la fecha del presente, las leyes, decretos o
1 -reglamentaciones de la Argentina o de la Provincia ni de ningan tratado, convencion o
=g 8 gécuerdo del que [a Argentina o la Provincia sea parte o a los que esté sujeto algl’m bien d'e la
‘i & \ R / “Afgentina o de la Provincia y cuyo incumplimiento, en forma individual o conjunta, pudiera

5]

L tener un Efecto Adverso Significativo.
‘;‘{E}-v"ﬁ-‘u\\ i ﬂ,? g

(i) Para garantizar la legalidad, validez, ejecutoriedad, prioridad o admisibilidad
como prueba de este Contrato o cualquier documento o instrumento vinculado a los Titulos
Valores en la Provincia, no serd necesaric que este Contrato, cualquier documento o
instrumento vinculado a los Titulos Valores o cualquier otro documento o instrumento sea
registrado o inscripto, firmado o certificado por escribano publico ante cualquier tribunal u
otra autoridad de la Argentina (excepto la publicacién de los mismos), 0 que se pague algin
impuesto, derecho o arancel documentario, a los sellos o similar respecto de este Contrato o
cualquier documento o instrumento vinculado a los Titulos Valores, excepto las tasas de
justicia aplicables oportunamente en virtud de las leyes argentinas en relacién con este

Contrato, cualquier documento o instrumento vinculado a los Titulos Valores presentado
ante los tribunales de la Argentina o la Provincia.

() Los Titulos Valores constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales
y no subordinadas de la Provincia; la Provincia garantiza el pago puntual del capital, los
intereses y cualquier monto adicional correspondiente a los Titulos Valores; los Titulos
Valores tendran los mismos derechos y prioridades en cuanto al pago y respecto de
cualquier otro endeudamiento quirografario y no subordinado pendiente de pago de la
Provincia, presente o futuro. Se entiende que esta disposicion no se interpretara de manera
tal que requiera que la Provincia realice pagos bajo los Titulos Valores a prorrata con los
pagos que se realicen sobre cualquier otro endeudamiento de la Provincia.

(k) No se aplican impuestos, tasas, deducciones, cargos o retenciones de impuestos
por la Argentina o cualquier subdivisién politica de la misma (i} a o en virtud de la firma,
ratificacién o éjecucion de este Contrato o los Titulos Valores o (i) sobre cualquier pago a
ser realizado por la Provincia en virtud del presente o de la venta de los Titulos Valores en
casos en que el tenedor de los Titulos Valores sea una persona o entidad extranjera ubicada
fuera de la Argentina, excepto alguna tasa de justicia aplicable oportunamente en virtud de
las leyes argentinas respecto de este Contrato o cualquier documento o instrumento
vinculado a los Titulos Valores presentado ante los tribunales de la Argentina o la Provincia.
Si el tenedor de los Titulos Valores es una entidad local (una sociedad anénima, una
=eycursal local o un establecimiento permanente, entre otros), ademas de la tasa de justicia,
geNgplicaran los siguientes impuestos: (v) impuesto a las ganancias sobre los pagos de
@BRises (sobre una base anual neta), y a las ganancias de capital provenientes de futuras
erias de los Titulos Valores; (w) impuesto a la ganancia minima presunta sobre el valor

cado de los Titulos Valores al ultimo dia del ejercicio econémico pertinente; (x)
0 a los débitos y créditos aplicable sobre el monto del saldo acreedor en una cuenta
nEnie mantenida en un banco local como consecuencia de los pagos de capital e
feges en relacion con los Titulos Valores; (y) impuesto a los ingresos brutos, sin perjuicio

i
!
H
i
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de las exenciones particulares correspondientes a ingresos derivados de titulos valores
(tales como los Titulos Valores) emitidos por el gobierno federal argentino o cualquier
Reparticidn Gubernamental, las Provincias argentinas o cualquier municipio de la Argenting;
y (2) impuesto a los sellos sobre los contratos celebrados por escrito en relacién con los

Titulos Valores, sin perjuicio de las exenciones particulares aplicables a determinada clase
de contratos celebrados por las Provincias argentinas.

f:;@}’ ‘z"“{’{ () Nila Provincia ni ninguna persona que actde en representacion de la misma ha
a/ w1 2 "t‘?.‘ ‘alizado, directa o indirectamente, acto alguno que pudiera esperarse razonablemente

{ xcausara o resultara en la estabilizacion del precio de algin titulo valor de la Provincia a fin
) gd% facilitar la venta o reventa de los Titulos Valores; digponiéndose, sin embargo, que la
/ Pfovincia no realiza manifestacién ni otorga garantia alguna respecto de los actos o la
W ’ /M:‘onducta de los Compradores Iniciales, sus afiliadas o cualquier persona que actiie en
%-\"' e ,_.‘,;;f?ﬁ"representacién de las mismas.

(m) El presente Contrato y el Contrato de Fideicomiso cumplen, y los Titulos Valores,
luego de la debida firma, autenticacion, emisién y entrega de los mismos, cumpliran, con las
leyes de la Argentina en cuanto a su exigibilidad para la Provincia en la Argentina.

(n) Los Compradores Iniciales no estan obligados a pagar, o a hacer pagar en su
representacién, ningln impuesto a los sellos, ni derecho de emisidn o transferencia, ni
ningun impuesto a las ganancias, ingresos, retenciones, u otros impuestos, a la Provincia, la
Argentina o cualquier subdivisidn poiftica o autoridad tributaria de las mismas en relacién
con (i) la emisién y entrega de los Titulos Valores, y (i) la entrega de los Titulos Valores en
la ciudad de Buenos Aires o la Provincia de Buenos Aires o fuera de la Argentina por parte
de los Compradores Iniciales a Compradores Subsiguientes; entendiéndose, a fin de evitar
dudas, que los Compradores Iniciales deberan pagar los impuestos que resulten aplicables

a las actividades ordinarias de los Compradores Iniciales en los pafses de cumplimiento
principal de sus objetos sociales.

(0) Las declaraciones respecto de cuestiones de derecho argentino formuladas en el
Paquete Informativo son correctas en todos sus aspectos sustanciales.

(p) Ni la Provincia, o a su saber ninguna reparticion oficial o persona que actde en
representacion de la misma estan actualmente sujetos a o0 son objeto de sanciones
administradas o aplicadas por el gobierno estadounidense (incluyendo, sin limitacién, la
Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de Estados Unidos
(Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the Treasury), el Departamento
de Comercio de los Estados Unidos, el Departamento de Estado de los Estados Unidos, el
Consejo de Seguridad de Naciones Unidas (United Nations Security Councif), la Unidn
Europea, el Tesoro de Su Majestad Britanica (Her Majesty’s Treasury), u otra autoridad
sancionatoria pertinente (en forma colectiva, “Sanciones”). Adicionalmente, la Provincia no
destinard, directa o indirectamente, los fondos derivados de la oferta de los Titulos Valores
bajo el presente ni otorgara en préstamo, aportara o pondra de otra forma a disposicion
dichos fondos a una reparticion oficial, sociedad del estado o persona que actie en
representacion de la Provincia u otra persona o entidad (i) con el objeto de financiar o
facilitar actividades o negocios con una persona que, al momento de dicha financiacion o
acilitacion, esté sujeta a o sea objeto de Sanciones, o se encuentre en Birmania/Myanmar,
\ 20ién de Crimea en Ucrania, Cuba, Iran, Libia, Corea del Norte, Siria, Sudan o en
gijuier otro pais o territorio que, en el momento de dicha financiacién, sea objeto de
. Safcines, o (i) de cualquier otra forma que dé lugar a la violacion de Sanciones por
2 ler persona (incluyendo una persona que participe de la operacién, ya sea como
rigtor, comprador inicial, asesor, inversor o en otro caracter).
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CLAUSULA 2 Venta y Entrega, Cierre.

. (a) Titulos Valores. En base a las manifestaciones y garantias formuladas en el
5 93‘“ ag\presente y con sujecién a los términos y condiciones de este Contrato, la Provincia se
‘,( ompromete a vender y los Compradores Iniciales se comprometen separadamente, no

\\mOnjuntamente a comprar a la Provincia, a un precio de compra equivalente al [---]% del
{f’ \th nto de capital de los Titulos Valores, el monto nominal total de capital de los Titulos
{ (}ores indicado en el primer parrafo del presente Contrato.

(b) Entrega y pago. La entrega de los certificados representativos de los titulos
ores debidamente firmados y autorizados y el pago del precio de compra de los Titulos
lores se realizar4, respectivamente, en las oficinas de [e] y en la cuenta especificada por
a Provincia, o en otro lugar o cuenta que la Provincia y los Compradores Iniciales acuerden,
[#] Dias Hébiles (tal como se define mas adelante) después de la fecha del presente o en la
fecha que las partes acuerden, no mas de diez Dias Habiles después de tal fecha (dicha
fecha de entrega se denominara en el presente la “Fecha de Cierre”).

Tal como se utiliza en el presente, “Dia Habil" significara cualquier dia que no sea
sabado, domingo u otro dia en el que los bancos comerciales de Nueva York, Nueva York o
Buenos Aires, Argentina estén autorizados u obligados por ley a permanecer cerrados.

B ] [sera la entidad a través de la cual los Compradores Iniciales realizaran
el pago a la Provincia como contraprestacién por la venta de los Titulos Valores, y los
Compradores Iniciales tomaran todas las medidas necesarias para que se realice dicho
pago, que se realizara mediante transferencia electrénica a la cuenta bancaria que la
Provincia designe, contra entrega de los certificados representativos de los Titulos Valores].

c} Registro. El Certificado Representativo de los Titulos Valores se pondra a
disposicion de los Compradores Iniciales para su inspeccién antes de las [-----] hs., hora de
Nueva York del Dia Habil anterior a la Fecha de Cierre.

d) No Compensacién. Cada uno de los Compradores Iniciales por el presente
acuerdan, manifiestan y garantizan separadamente a la Provincia que los Compradores
Iniciales no ejerceran cualquier derecho de compensacidn (sefoff), reclamo, accién judicial o
extrajudicial, que pudiera tener como efecto que el precio de compra a ser pagado a la
Provincia como contraprestacion por la venta de los Titulos Valores sea menor al aqui
acordado o sea compensado con respecto a cualquier suma de dinero que la Provincia
adeude a los Compradores Iniciales a raiz de la posesién o tenencia, por cuenta propia, de
bonos, préstamos u otros endeudamientos (o cualquier interés o participacion en los
mismos) de la Provincia que se encuentren actualmente sujetos a suspension o moratoria.

CLAUSULA 3 QObligaciones de la_Provincia. La Provincia se comprometé a cumplir las
siguientes obligaciones:

(@) La Provincia entregara a los Compradores Iniciales cuantas copias de la
informacion incluida en el Paquete Informativo y cualquier enmienda y suplemento al mismo
ye los Compradores Iniciales razonablemente soliciten.
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(b) La Provincia no enmendard ni complementara el Paquete Informativo sin el
previo consentimiento por escrito de cada uno de los Compradores Iniciales, consentimiento
que no sera denegado sin justificacion. |

T (c) Sien algin momento antes de concluida la oferta y venta de los Titulos Valoresl
7o U% ‘.}ig produjera algin hecho que resultara en que el Paquete Informativo, tal como fuera
jf? " “\&xXyendado o complementado, incluya alguna manifestacién falsa significativa u omita algin ‘
> . X o significativo necesario para que las manifestaciones formuladas en el mismo, a la qu|
; &8s circunstancias en que fueron formuladas, no sean conducentes a error, o si fuera |
iégsario enmendar o complementar el Paquete Informativo para cumplir con la ley |
i gﬁgéble, la Provincia de inmediato (i) notificara tal circunstancia a .Ios Com_prado:l'c’es l
ety ‘flgiﬁ‘ }ta_s:; (ii) prepararé la enmlenda: o el supl_?mento necesario para corregir I{:l manifestacion
.,{\:_‘,\}5\_’,:;‘ -@mision o cumplir con la ley pertinente vy (iii) entregara el Paquete Informativo enmendado

.. 6 complementado a los Compradores Iniciales, sin cargo, en la cantidad de copias que I
""" razonablemente requieran. ’
I

|

]

|

(d) Sin el previo consentimiento por escrito de los Compradores Iniciales, la
Provincia no ha revelado ni revelara a ningan futuro comprador de los Titulos Valores,
informacion por escrito sobre la oferta de los Titulos Valores excepto la incluida en el
Paquete Informativo u otro material vinculado a la oferta preparado por o con el previo
consentimiento por escrito de los Compradores Iniciales.

(e) La Provincia cooperara con los Compradores Iniciales para que los Titulos
Valores califiquen para su oferta y venta en virtud de las leyes Blue Sky u oftras leyes ;
estaduales sobre titulos valores de los Estados Unidos, a solicitud razonable de los
Compradores Iniciales y mantener tal calificacién vigente durante el plazo necesario para '
permitir la oferta y reventa de los Titulos Valores; disponiéndose que no se requerira a la
Provincia otorgar un consentimiento respecto de la notificacién de actuaciones procesales !
en alguna jurisdiccién ni tomar medidas por las cuales resultara sujeta a la notificacién de
actuaciones procesales correspondientes a acciones judiciales, excepto aquellas vinculadas
a la distribucién de los Titulos Valores en jurisdicciones en las que la Provincia no esta |
sujeta a tal notificacion en la actualidad. La Provincia notificara de inmediato a los
Compradores Iniciales si recibiera cualquier notificacién respecto de la suspensién de la
calificacion de los Titulos Valores para su venta en alguna jurisdiccién en la que cotizan o

estan calificados para su oferta o venta o, en la medida en que sea de su conocimiento, del
inicio o posible inicio de algin procedimiento a tal fin. i

(f) La Provincia no revenderd y no permitirda que ninguna reparticion provincial |
revenda los Titulos Valores adquiridos por cualquiera de ellas. |

(g) Ni la Provincia, ni ninguna reparticién provincial o persona que actle' en |
representacion de las mismas ofrecera o venderd, directa o indirectamente, ningun titulo

valor ni recibira ofertas de compra de titulos, bajo circunstancias que requirieran el registro
de los Titulos Valores en virtud de la Ley de 1933.

() Ni la Provincia ni ninguna reparticién provincial o persona que actle en
representacion de las mismas realizara esfuerzos de venta a un solo comprador (directed

selling) (dentro del significado de la Reglamentacion S) respecto de los Titulos Valores.
0/.} ’
(AN

0

. (0 Ni la Provincia, ni ninguna reparticién provincial o persona que actle en
wentacion de las mismas realizara ningun tipo de oferta o publicidad general (dentro del

ifigado de la Norma 502 (c) en virtud de la Ley de 1933) en relacién con la oferta o venta
I'itulos Valores en los Estados Unidos.
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(G) La Provincia cooperara con los Compradores Iniciales y hard sus mayores
esfuerzos razonables para permitir la liquidacién y compensacién de los Titulos Valores a|

través de [Euroclear Bank S.A/N.V. (“Euroclear’)] y/o [Clearstream Banking, Societe
Anonyme (“Clearstream, Luxembourg™].

(k) Cada uno de los Titulos Valores contendra, en la medida en que corresponda, la
leyenda consignada en |a “Notificacion a los Inversores” del Prospecto Definitivo durante el
e ;afg“'ﬁxﬁlazo y en virtud de los demas términos y condiciones estipulados en los mismos.

(1) A partir de la fecha del presente y hasta la Fecha de Cierre, y sin el previo

¢

o}

c:‘z‘_e, entimiento de los Compradores Iniciales, la Provincia no ofrecera, vendera ni celebrara
6#

ih‘g; n contrato de venta o prenda ni transfetira de otra manera (ni realizara ninguna
eh;acién cuya finalidad sea o pudiera esperarse razonablemente que sera transferir (ya

3 /segdrpor entrega efectiva o transferencia mediante liquidacion en efectivo o de otra manera) |
B ‘w\ Vi .p'gr parte de ta Provincia 0 una persona en representacion de la Provincia), directa o |
“eon, " eeifdirectamente, ni anunciard la oferta de titulos de deuda emitidos o garantizados por la

L. Provincia (que no sean los Titulos Valores).
|
(m) La Provincia no realizard, directa ni indirectamente, ningtin acto cuya finalidad |
sea o que pueda razonablemente esperarse que causara o resultard, en virtud de la Ley
estadounidense de Mercado de Valores de 1934, y modificatorias u otra norma, la

estabilizacion o manipulacidn del precio de algtn titulo valor de la Provincia a fin de facilitar
la venta o reventa de los Titulos Valores.

(n) Durante un periodo de doce meses a partir de la firma del presente la Provincia '
revelara a los Compradores Iniciales toda la informacién sobre la situacion financiera,

patrimonial o fiscal de la Provincia que los Compradores Iniciales oportunamente y
razonablemente requieran. '

(o) La Provincia no realizard ningun acto cuyo resultado sea o que pudiese '
razonablemente esperarse que sea una estabilizacién o manipulacion del precio de los
Titulos Valores. La Provincia no ha emitido ni emitira sin el consentimiento previo de los
Compradores Iniciales ningdn anuncio de estabilizacién referido a la emisién de los Titulos
Valores. La Provincia autoriza a los Compradores Iniciales a revelar al publico informacion

vinculada a la estabilizacién de los Titulos Valores seglin se requiera en virtud de las leyes, |
reglamentaciones y lineamientos aplicables. |

(p) La Provincia tomaré las medidas necesarias para permitir a [
e ] otorgar sus respectivas calificaciones a los Tituios Valores.

(@) La Provincia realizard sus mayores esfuerzos para que los Titulos Valores
coticen o sean autorizados para cotizar en [el mercado regulado de la Bolsa de Luxemburgo]

y en [el Mercado Abierto Electrénico S.A.], en o antes de la Fecha de Cierre o tan pronto l
como sea posible después de la misma. 1
|
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Definitivo), (i) la preparacién, emisién y entrega de los certificados representativos de los !

Titulos Valores, inclusive los impuestos a la transferencia, a los sellos u otros gravamenes

pagaderos en virtud de la venta, emisién y entrega de los Titulos Valores y cualquier cargo

755 %, de Euroclear y/o Clearstream, Luxembourg en relacién con los mismos, (jii) los honorarios y

/{/ 27 avpagos de los asesores legales, contadores y otros asesores de la Provincia, (iv) los costos y

&f_,zg_ﬁ"' \:ngh\stos de la Provincia vinculados a vidticos y hospedaje de sus representantes y

f o . "fg\?pionarios y todo aquel otro gasto asociado que no se encontrare alcanzado por lo

rdispuesto en el inciso b) fi) de la presente Clausula 4, (v} la calificacién de los Titulos |

 Valores en virtud de las leyes de titulos y de conformidad con las disposiciones del presente, -

/inclusive aranceles de inscripcién, (vi) los honorarios y gastos del Fiduciario, inclusive los |

‘ “h'd,ﬁorarios y pagos de los asesores legales del mismo en relacion con el Contrato de

‘Fideicomiso y los Titulos Valores, (vii) los honorarios y gastos pagaderos en relacién con la |

: __,;'I,-f::-'"?:alificacién crediticia de los Titulos Valores y (viii) cualquier comisién y gastos pagaderos en |
relacion con la cotizacién de los Titulos Valores en bolsas no estadounidenses.

gt

|
|
(b) Gastos de los Compradores Iniciales y sus afiliadas. Los Compradores Iniciales '
pagaran todos los gastos inherentes al cumplimiento de sus obligaciones en virtud del "
presente Contrato, inclusive, sin limitacién, (i) los honorarios y gastos de los asesores
locales y estadounidenses de los Compradores Iniciales, (ii) los costos y gastos de los
Compradores Iniciales y de la Provincia vinculados a las presentaciones realizadas a los
inversores (“road show”} en relacion con la negociacion y comercializacion de los Titulos
Valores, incluyendo, sin limitacién: la preparacion, impresién, traduccion, entrega y cualquier
inscripcion necesaria del Paquete Informativo o algiin Prospecto (inclusive los documentos
incorporados al mismo por referencia) y de todas las enmiendas o suplementos al mismo y
los viaticos y gastos de hospedaje de los representantes y personal de los Compradores
Iniciales y de hasta [----] funcionarios de la Provincia. Sin embargo, en el caso que [a oferta
y venta de los Titulos Valores no se llevasen a cabo la Provincia reembolsara a los
Compradores Iniciales todos sus gastos razonables y documentados efectivamente
desembolsados hasta la suma de US$ [-----], excepto que la falta de consumacién de la
oferta y venta de los Titulos Valores obedezca a incumplimiento, negligencia, culpa o dolo ;
de algunos de los Compradores Iniciales o circunstancias relacionadas a los Compradores |
Iniciales y ajenas a la Provincia. |

(c) Gastos y cargos vinculados a obligaciones de pago. La Provincia reembolsara a
los Compradores Iniciales por todos los gastos documentados y cargos aplicables
efectivamente desembolsados, inclusive impuestos, si hubiera, incurridos por los :
Compradores Iniciales o cualquiera de sus afiliadas o agentes para transferir adentro de la
Argentina los délares estadounidenses necesarios para permitir a los Compradores iniciales
cumplir su obligacion de pagar el precio de compra a la Provincia en délares
estadounidenses en virtud de la Clausula 2 del presente. Si corresponde, el reembolso se
realizara dentro de los 60 dias de presentada la documentacion pertinente.
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CLAUSULA 5 Condiciones para el cumplimiento de las obligaciones de los Compradores
Iniciales. EI cumplimiento de las obligaciones de compra de los Titulos Valores por parte de‘
los Compradores Iniciales estard supeditado a la veracidad de las manifestaciones y!
garantfas formuladas por la Provincia en este contrato a la fecha del presente y a la Fecha

de Cierre, a la veracidad de las manifestaciones formuladas por la Provincia en los
;;iiz-\_gertificados entregados en virtud de ias disposiciones del presente, a las fechag re_spectivas
">de realizacién de tales manifestaciones, al cumplimiento por parte de la Provincia de sus .
3 % igaciones en virtud del presente y a las siguientes condiciones adicionales:; i

(a) La Provincia debera haber solicitado y hecho que [--—-],los asesores legales de la *

los Compradores Iniciales, a ciertas vinculadas por ellos nombradas, de conformidad con
“ 4o acordado por la Provincia con los Compradores Iniciales, una opinion fechada a la Fecha
de Cierre, dirigida a los Compradores lIniciales y satisfactoria para los Compradores
Iniciales. Al emitir dicha opinion, los asesores podran indicar que la misma se limita a las
leyes federales de los Estados Unidos y a las leyes del Estado de Nueva York y respecto de
todas las cuestiones vinculadas a las leyes federales argentinas v las leyes de la provincia

de Buenos Aires podrdn basarse en la opinién mencionada en el apartado (b) de esta !
Clausula 5.

(b) La Provincia deberd haber solicitado y hecho que el Asesor General del Gobierno
0 en caso de ausencia del mismo, un abogado debidamente autorizado de la Asesoria
General del Gobierno, presente a los Compradores Iniciales, y al requerimiento de los
Compradores Iniciales, a ciertas vinculadas por ellos nombradas, de conformidad con lo |
acordado por la Provincia con los Compradores Iniciales, un dictamen fechado en la Fecha
de Cierre, dirigido a los Compradores Iniciales y satisfactorio para los Compradores
Iniciales. Al emitir tal dictamen, los asesores podran indicar que el mismo se limita a las |
leyes argentinas y respecto de todas las cuestiones vinculadas a las leyes federales
estadounidenses y las leyes del Estado de Nueva York podran basarse en la opinion de [----- ‘
] mencionada en el apartado (a) de esta Clausula 5. :

(c) La Provincia deberd haber solicitado y hecho que el Contador General de la
Provincia o en caso de ausencia del mismo, un funcionario debidamente autorizado de la
Contaduria General del Gobierno presente a los Compradores Iniciales y, al requerimiento
de los Compradores Iniciales, a ciertas vinculadas por ellos nombradas, de conformidad con
lo acordado por la Provincia con los Compradores Iniciales, un dictamen fechado en la

Fecha de Cierre, dirigido a los Compradores Iniciales y satisfactorio para los Compradores
Iniciales. :

(d) Los Compradores Iniciales, junto con ciertas vinculadas de los Compradores
" Iniciales, deberan haber recibido de [-----],asesores legales de los Compradores Iniciales en
“los Estados Unidos, su opinién fechada en la Fecha de Cierre, dirigida a los Compradores
i satisfactoria para los Compradores Iniciales.
OPIO

‘l?Los Compradores |Iniciales, junto con ciertas afiliadas de los Compradores

deberan haber recibido de [----], los asesores legales de los Compradores Iniciales
lina, su opinidn fechada en la Fecha de Cierre, dirigida a los Compradores
atisfactoria para los Compradores Iniciales.
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Subsecretario de Finanzas de la Provincia, en el cual dicho funcionario certifique, a su leal
saber y entender, en virtud de la debida investigacion: (i) que las manifestaciones y
garantias de ia Provincia formuladas en este Contrato son verdaderas y correctas en todos
sus aspectos significativos y tienen los mismos efectos que si se hubieran formulado en la |
e fecha de dicho certificado {(excepto las manifestaciones y garantias formuladas a una fecha

-------

T ?5"35;‘«_: especifica); (i) que la Provincia ha cumplido todos los compromisos y cprjd_iciones: que debia |
V'f"'/’( u.-}},‘.gumplir en o antes de la fecha de dicho_certlflcado; _(nl)_que no se han lmman, ni se espera I
445*}"; Lol (e se inicien procedimientos con el objeto de restringir o prohibir la operacién o la emision
N £ \ '}: \entrega de los Tltulos Valores 0 para objetar _de_ alguna manera las Igyes, procedimientos, .
| i < G‘gectlva}s, resolucut_)pes, aproba'c.lolnes, consentimientos u ordenes. en ylrtud de los cgales se
“ﬂ‘;ﬂa - wealizara la operacion o se emitiran los Titulos Valores o se realizara el pago pertinente o
Aoy o pdra cuestionar la validez de la operacién o de los Titulos Valores y ninguna de dichas
‘{; R S, 5 .it;'/l'fayes, procedimientos, directivas, resoluciones, aprobaciones, consentimientos u drdenes ha
\:\;%-;}m"-nj”@r,_,/éido derogado, revocado o rescindido en todo o en parte; y (iv) que'a la Hora Aplicable, el

manifestacion falsa significativa ni omiten ningin hecho significativo necesario para que las
manifestaciones formuladas en los mismos, a la luz de las circunstancias bajo las cuales se .
formularon, no sean conducentes a error; y (v) que el Praspecto Definitivo, a su fechay a la
Fecha del Cierre y cualquier modificacién o suplemento futuro al mismo, no contenia
manifestaciones falsas de un hecho relevante ni omiten declarar un hecho relevante
necesario para que las manifestaciones formuladas en los mismos, a la luz de las
circunstancias bajo las cuales se formularon, no sean conducentes a error; y (vi) que toda la
informacién estadistica incluida en el Paquete Informativo y cualquier enmienda o
suplemento al mismo se presenta de conformidad con los documentos publicos oficiales de
la Provincia; disponiéndose, sin embargo, que los certificados mencionados en las Clausulas
5(f(iv) y 5(f)(v) del presente no se aplicaran a manifestaciones u omisiones del Paquete |
Informativo o cualquier enmienda o suplemento al mismo vinculadas a y de conformidad con !
la informaciéon presentada por escrito a la Provincia por los Compradores Iniciales

expresamente para su uso en el Paquete Informativo o cualquier enmienda o suplemento al
mismao.

(g) Desde la fecha a la cual se provee la informacién en el Prospecto Definitivo
(excluyendo toda enmienda o suplemento al mismo de fecha posterior al presente Contrato)
y hasta la Fecha de Cierre, no deberan haberse producido cambios adversos significativos
en o que afecten la situacion financiera, politica o econémica de la Provincia, excepto segun .
lo indicado o contemplado en el Prospecto, como resultado de los cuales, en cualquier caso, '

se torne imposible o no recomendable, a criterio razonable de los Compradores Iniciales, de
proceder con [a operacién.

(h) Debera haberse autorizado la liquidacién y compensacion de los Titulos Valores a
través de Euroclear y/o Clearstream, L.uxembourg.

(i) La calificacién de los titulos de deuda de la Provincia no debera haber bajado de |

2 @alificacion de [—] de [------—--- 1y [] de [ ], ni debera haberse cursado

otificy ::1.-3"\ que indique la posibilidad de bajar tales calificaciones o de modificar las
XMencionar el resultado de dicha modificacién.

Heran haberse dictado y notificado debidamente el Decreto Ejecutivo Provincial
JJ}asi como todas las Resoluciones del Ministerio de Economia de la Provincia

ste Contrato, el Prospecto, la emision de los Titulos Valores, y todo otro :
jue resulte necesario para la transaccién.

as Pdblicas de la Argentina para emitir los Titulos Valores.
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() La Provincia deberda haber obtenido la autorizacién de listado de los Titulos .
Valores en el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (‘MERVAL”), a través de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires ("BCBA"), en ejercicio de las facultades delegadas por el
MERVAL a la BCBA de conformidad con el articulo 32, inc. b) de la Ley Nro. 26.831 de
Mercado de Capitales.

(m) La Provincia deberd haber suministrado a los Compradores Iniciales vy, al
requerimiento de los Compradores Iniciales, a ciertas vinculadas por ellos nombradas, de
~conformidad con lo acordado por la Provincia con los Compradores Iniciales, toda la
lm(‘ormacién adicional, los certificados y documentos que los Compradores Iniciales o
guﬁlquiera de dichas vinculadas razonablemente soliciten.

!

[l 1

v Si no se hubiera cumplido alguna de las condiciones especificadas en esta Clausula

/ ery la fecha y de la manera estipulada en el presente Contrato o si cualquiera de los
J ;;gompradores Iniciales no estuviera razonablemente conforme con la forma y contenido de
~— > £alguna de las opiniones, dictdmenes y certificados mencionados anteriormente o en alguna

%17 ofra clausula de este Contrato, el presente Contrato y todas las obligaciones de dicho

Comprador Inicial en virtud del mismo podran ser rescindidos por, pero respecto de, ese
Comprador Inicial en o antes de la Fecha de Cierre notificando por escrito tal circunstancia a
la Provincia sin que ello genere responsabilidad alguna a las partes de este Contrato.

CLAUSULA 6 Ofertas Subsiguientes y Reventa de los Titulos Valores.

(a) Prbcedimientos de Oferta y Venta. Los Compradores Iniciales, separadamente y

no conjuntamente, por el presente se comprometen a cumplir los siguientes procedimientos
respecto de la oferta y venta de los Titulos Valores:

Ofertas y Ventas. Los Titulos Valores se ofreceran y venderan a las personas y de la
manera contemplada en el Prospecto. Los Compradores Iniciales se comprometen a no
ofrecer, vender o entregar Titulos Valores en ninguna jurisdiccion fuera de los Estados
Unidos excepto bajo circunstancias en virtud de las cuales se cumplan las leyes aplicables
de dicho pais y a tomar, asumiendo los gastos, cualquier medida necesaria para permitir la
compra y reventa de los Titulos Valores en dichas jurisdicciones.

Prohibicion de Hacer una Oferta General. Ni los Compradores Iniciales ni sus
afiliadas ni ninguna persona que actie en representacién de las mismas han realizado ni
realizaran ninguna oferta ni publicidad general (dentro del significado de la Norma 502(c) en
virtud de la Ley de 1933) en relacion con la oferta o venta de los Titulos Valores.

- Notificacién a los Compradores Subsiguientes. Los Compradores Iniciales tomaran
los recaudos necesarios para obtener ofertas de compra de los Titulos Valores y ofreceran

los mismos y haran que cada una de sus afiliadas estadounidenses obtenga tales ofertas y
ofrezca los Titulos Valores solamente a personas que consideren razonablemente son
compradores institucionales calificados tal como se define en la Norma 144A (*CIC’) c auna
persona no estadounidense en virtud de ia Reglamentacién S. Los Compradores Iniciales
tomaran los recaudos necesarios para informar a las personas que adquieran Titulos
Valores de los Compradores Iniciales o sus afiliadas, segtin el caso, en los Estados Unidos,
- os Titulos Valores (A) no han sido y no seran registrados en virtud de la Ley de 1933,
ERvenden exentos de la obligacién de registro en virtud de la Ley de 1933 en base a la
(&\|44A o de conformidad con otra exencidn al requisito de registro de la Ley de 1933,
caso, y (C) no podran ser ofrecidos, vendidos ni transferidos de otra manera
1) a la Provincia, (2) fuera de los Estados Unidos de conformidad con la
acién S o (3) dentro de los Estados Unidos de conformidad con (x) la Norma
#fja persona que el vendedor razonablemente considere es un CIC que compra los
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Titulos Valores para si mismo o en representacion de un CIC a quien se ha notificado que la |

oferta, venta o transferencia de los Titulos Valores se realiza de conformidad con la Norma |

144A o (y) en virtud de otra exencion disponible al requisito de registro segin la Ley de
1933.

Monto Minimo de Capital. Los Titulos Valores sdlo se venderan a los Compradores
ubsiguientes por un monto de capital minimo de US$ [------------ ] v no se emitiran Titulos
lores por montos de capital inferiores al antedicho. Si el Comprador Subsiguiente es un

=

s
."f
~

& iciario no bancario que actda en representacion de terceros, cada una de las personas en
;1:? f repiesentacion de las cuales actlia debera comprar Titulos Valores por un monto de capital
E;i! inmo de US$ [------------ 1.
X A i ‘[

§\ 1_6\\ 0.(/ (b) Reventa en Virtud de la Norma 903 de la Reglamentacién S o la Norma 144A.
%, S.__ 105 Compradores Iniciales entienden que los Titulos Valores ofrecidos no han sido y no

e
e

\\fﬂsn ;a@’},‘gérén registrados en virtud de la Ley de 1933 y no podran ser ofrecidos ni vendidos dentro

=" de los Estados Unidos excepto por una exencién de, o en una transaccién no sujeta a los
requerimientos de la Ley de 1933. Los Compradores Iniciales manifiestan y acuerdan que,
no han ofrecido ni vendido ni ofreceran ni venderan Titulos Valores como parte de su
distribucion dentro de los Estados Unidos, salvo de conformidad con la Norma 903 de la
Reglamentacion S, la Norma 144A en virtud de la Ley de 1933 u otra exencién aplicable a
los requisitos de registro de la Ley de 1933. De conformidad, ni los Compradores Iniciales, ni
sus afiliadas ni ninguna persona que actle en representacién de las mismas ha realizado ni

realizard esfuerzos de venta a un solo comprador (directed selfling) respecto de los Titulos
Valores vendidos en virtud del presente.

Los términos utilizados en el parrafo anterior tendran el significado que se les asigna
en la Reglamentacién S.

(c) Los Compradores Iniciales manifiestan y acuerdan que (i) sélo han
comunicado y comunicaran o han tomado o tomaran los recaudos necesarios para que se
comunique una invitacion u oferta para invertir (dentro del significado del Artfculo 21 de la
Ley britanica de Mercados y Servicios Financieros, 2000) en relacion con la emisién o venta
de los Titulos Valores en circunstancias en las que el Articulo 21 (1) de dicha Ley no se
aplica a la Provincia y (i} han cumplido y cumpliran las disposiciones aplicables de dicha Ley

respecto de cualquier’acto vinculado a los Titulos Valores en, desde o de otra manera !
relacionado con el Reino Unido,

(d) Los Compradores Iniciales (o sus afiliadas o cualquier persona que actle en
representacion de las mismas) no han utilizado, autorizado el uso de, hecho referencia a o
participado en la planificacién del uso de cualquier comunicacion escrita que constituya una
oferta de venta o la solicitud de una oferta de compra de los Titulos Valores ni lo hara en el
futuro; excepto (i) una comunicacién escrita que no contenga “informacion sobre el emisor”
(tal como se define en la Norma 433(h)(2) bajo la Ley de 1933) no incluida en el Prospecto
Preliminar ni en el Prospecto Definitivo, (i) una comunicacion escrita preparada por la
Provincia en virtud de la Clausula 3(c) anterior, (jii) una comunicacién escrita vinculada a los
terminos de los Titulos Valores o que contenga los mismos, sustancialmente de conformidad

con el Suplemento de Precios y/u otra informacién incluida en el Prospecto Preliminar o en
el Prospecto Definitivo.
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empleados de los Compradores Iniciales o sus afiliadas, cada uno de ellos, una “Persona
Vinculada™) y a cualquier director, directivo u otra persona que controle a los Compradores
Iniciales (inclusive cualquiera de sus afiliadas) {cada uno de dichos directores, directivos,
agentes o empleados una “Persona Controlante” y, junto con una Persona Vinculada una
“Persona Afiliada®) por cualquier pérdida, reclamo, dafios y perjuicios, gastos razonables y
documentados u obligaciones (o acciones al respecto) (cada uno de ellos, una “Pérdida®),
que surja de o se base en alguna manifestacién falsa o supuesta manifestacion falsa
f‘*;»%“‘significativa formulada en el Paquete Informativo, el Prospecto De[initivo, Comunicaciones
%2 7 apor Escrito del Emisor (conforme se define dicho término en el Apéndice IV) listadas en el
f-\\. L'Q{SL‘béndice IV, o cualquier enmienda o suplemento a los mismos o que surja de o se base en
3 Ié&‘ OmMision 0 supuesta omisién de algin hecho significativo necesario para que las -
‘maljifestaciones formuladas en los mismos, a la Iuz de las circunstancias bajo las cuales se
formularon, no sean conducentes a error; disponiéndose, sin embargo, que la Provincia no

' \ i /,fsér responsable en la medida en que tal Pérdida surja de o se base en alguna
\ y m;ﬁifestacic’)n falsa o supuesta manifestacion falsa o alguna omisién o supuesta omision
L ) . . .z . . -
i, e o ViNculada a y de conformidad con la informacion presentada por escrito a la Provincia por los
S ,‘;‘ »

a .« LCompradores Iniciales expresamente para su uso en dichos documentos, entendiéndose y
" acordandose que la Unica informacién proporcionada por los Compradores Iniciales consiste
en la siguiente informacién incluida dentro de la Seccién “Plan de Distribucion” (“Plan of
Distribution”) en el Prospecto: la tabla y la segunda oracién del segundo pérrafo, la segunda

y tercer oracién del primer parrafo de la subseccion “Emision de Nuevos Bonos” (“New Issue

of Notes”), y el primer parrafo de la subseccién “Estabilizacion de Precios y Posiciones
Cortas” (“Price Stabilization and Short Positions”); y (i) mantener indemne e indemnizar a

los correspondientes Compradores Iniciales (inclusive cualquier Persona Afiliada) por otras
Perdidas que surjan de, se basen en o respecto de las cuales se realice un reclamo contra

un Comprador Inicial (inclusive cualquier Persona Afiliada) en relacién con la ejecucién de

las obligaciones bajo el presente Contrato, excepto si un tribunal de jurisdiccién competente
hubiera determinado, mediante sentencia firme, es decir, no sujeta a apelacion u otro tipo de
revision, que las Pérdidas a las que se hace referencia en el apartado (ii) de esta Clausula

se produjeron principalmente como resultado de la culpa grave, mala fe o dolo de los
Compradores Iniciales (inclusive cualquier Persona Afiliada) en relacién con la ejecucion de

las obligaciones bajo el presente Contrato, en cuyo caso dicha perdida sera soportada
(mancomunadamente, si resultare aplicable) por dicho Comprador Inicial o Compradores
Iniciales respecto de las cuales se hubiera determinado por sentencia firme que han actuado

con culpa grave, mala fe o dolo. La Provincia se compromete ademas a mantener indemne,
indemnizar y rembolsar a los Compradores Iniciales (inclusive cualquier Persona Afiliada)

por todos los gastos razonables y documentados (inclusive honorarios de abogados y otros
profesionales) razonablemente incurridos por los Compradores Iniciales (inclusive cualquier
Persona Afiliada) en relacidn con la investigacién, preparacién de la defensa o la defensa
propiamente dicha respecto de dichas Pérdidas dentro de un plazo razonable posterior al

pago de dichos gastos y contra presentacion de un detalle de los mismos a la Provincia,
resulten o no en alguna obligacién, y cualquier monto pagado en virtud de algin acuerdo o
transaccion en algun litigio, iniciado o de posibie iniciacién, o respecto de algln reclamo

segun lo estipulado en el presente siempre y cuando la Provincia hubiera prestado su
consentimiento por escrito. La Provincia también acuerda que, excepto segun lo estipulado

mas adelante, los Compradores Iniciales (inclusive cualquier Persona Afiliada) no asumiran
ragponsabilidad alguna, contractual, extracontractual 0 de otra naturaleza frente a la

SANcia U otra persona que realice un reclamo por o en representacién de la Provincia en
con cualquier asunto al que se hace referencia en este Contrato, excepto si un
\Ne jurisdiccion competente hubiera determinado, mediante sentencia firme, es decir,
j§tala apelacion u otro tipo de revisidn, que las Pérdidas en que incurri6 la Provincia se
jo S como resultado de la culpa grave, mala fe o dolo de los correspondientes
pragpres Iniciales respecto del cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente
/jfen cuyo caso dicha pérdida serd soportada {mancomunadamente, si resultare
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‘ aplicable) por dicho Comprador Inicial 0 Compradores Iniciales respecto de las cuales se
hubiera determinado por sentencia firme que han actuado con culpa grave, mala fe o dolo.

(b) Cada Comprador Inicial, mancomunada y no solidariamente, se compromete a

indemnizar y mantener indemne a la Provincia y a sus funcionarios de la mis’ma manera que

LT Ry, la Provincia se compromete a indemnizar a los Gompradores Iniciales, segun lo antedicho,
T supero sélo respecto a la informacion Pprovista por escrito a la Provmcma por o en
“ofgpresentacion de los Compradores Iniciales especificamente para su inclusién en el
specto 0 en alguna enmienda o suplemento al mismo, entendiéndose que consiste
lusivamente en la siguiente informacién incluida dentro de la Seccién “Plan de

unda y tercer oracion del primer parrafo de fa subseccién “Emisién de Nuevos Bonos”

ew Issue of Notes”), v el primer parrafo de la subseccién “Estabilizacién de Precios y

osiciones Cortas” (“Price Stabilization and Short Positions”). Cualquier culpa grave, mala fe

2 & o dolo de cualquiera de los Compradores Iniciales, asi determinado por sentencia firme

B dictada por un juez de tribunal de jurisdiccién competente, no generara responsabilidad

‘ alguna u obligacion a los otros Compradores Iniciales y por lo tanto no afectara los derechos
u obligaciones de los deméas Compradores Iniciales.

7

(c) Si una parte indemnizada en virtud de los apartados (a) o (b) anteriores recibe

una notificacién del inicio de alguna accién, dicha parte indemnizada deber4, si el reclamo a
Iniciarse es contra la parte indemnizante en virtud del mencionado apartado, notificar de
inmediato a la parte indemnizante por escrito; pero si no lo hiciera, no se considerara que la
parte indemnizante ha sido liberada de () cualquier obligacién que pudiera tener en virtud
del presente de indemnizar a la parte indemnizada, excepto en la medida en que se hubiera
visto efectivamente petjudicada en algin aspecto significativo por dicha falta de notificacion
y (ii) cualquier obligacién que pudiera tener frente a una parte indemnizada no en virtud de
los apartados (a) o (b) precedentes. En caso de iniciarse acciones contra una parte
indemnizada y ésta parte indemnizada notificara tal circunstancia a la parte indemnizante, la
parte indemnizante podré participar en dicha accion vy, en la medida en que lo desee, junto
con cualquier otra parte indemnizante del mismo modo notificada, podra asumir la defensa
correspondiente, contratando a los asesores legales razonablemente satisfactorios para la
parte indemnizada y, una vez notificada la parte indemnizada de la decisién de la parte
indemnizante de asumir la defensa, la parte indemnizante no tendra responsabilidad alguna
frente a la parte indemnizada en virtud de los apartados (@) o (b) precedentes por los
honorarios de otros asesores legales u otros gastos, en cada caso incurridos con
posterioridad por la parte indemnizada en relacién con tal defensa, excepto por los costos
razonables de investigacion, y en los casos en que (i) el actual o potencial demandado en, o
sujetos pasivos de, cualquier accidn incluya tanto a la parte indemnizada como la parte
indemnizante y la parte indemnizada haya razonablemente concluido que puede haber una
o mas defensas legales disponibles para ella y/u otra parte indemnizada que sean diferentes
de, o adicionales a, aquellas disponibles para la parte indemnizante; (i) la parte
indemnizante no haya contratado asesores que fueran razonablemente satisfactorios para la
parte indemnizada para representar a ésta dentro de un tiempo razonable luego de haber
recibido la parte indemnizante la notificacién del inicio de la accién; (iii) la parte indemnizante
haya autorizado por escrito la contratacién de un asesor para la parte indemnizada a costo
de la parte indemnizante; o (iv) la parte indemnizante y la parte indemnizada hayan
razonablemente concluido que un conflicto pueda suceder entre la posicién de la parte
indemnizante y la parte indemnizada respecto de llevar adelante la defensa de dicha accion,
gntonces, en ese caso, la parte indemnizante no tendra el derecho de dirigir la defensa
\specto de dicha accion en representacion de la o las partes indemnizadas, y dichas partes
ndemnizadas tendran el derecho de seleccionar su propio asesor (incluyendo asesores
pcales) para la defensa de dicha accién en representacion de dichas partes indemnizadas.
Fera evitar cualquier entendimiento en contrario, se dispone, sin embargo, que la parte

i
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indemnizante no sera responsable, en relacion con cualquiera de las mencionadas acciones

0 acciones similares pero independientes que surjan de las mismas causas en general, por-

los honorarios y gastos correspondientes a mas de un estudio juridico en cualquier momento

para todas las partes indemnizadas, excepto en la medida en que se requieran asesores'

/,af;-’*"’“‘”*i‘m legales locales (no mas de un estudio juridico), ademas de sus asesores usgal}es, para |
/“ Q g \{:_\-qt\ajercer una defensa efectiva en tal accién. A menos que cuente con el consentimiento por .
; ©
%t nsaccidn ni aceptara ninguna sentencia respecto de ninguna accién o reclamo pendiente
de posible iniciacion respecto del cual pudiera requerirse alguna indemnizacién o .
tribucion en virtud del presente (independientemente de si la parte indemnizada es o |

N : T)' diera ser parte de dicha accion o reclamo) a menos que tal acuerdo, transaccion o |
‘(k " ‘-\ /& ntencia (i) incluya la exencién incondicional de responsabilidad de la parte indemnizada

W S e.j/ specto de dicha accion o reclamo y (i) no incluya ninguna manifestacion que implique a I
"”J::f.,_-‘_’;; L fj,;f admision de culpabilidad o falta de accidn de la parte indemnizada o en representacién de la

misma. La parte indemnizante no sera responsable por cualquier acuerdo que realizare la
parte indemnizada sin su consentimiento por escrito, sin perjuicio de ello si se llegare a un
acuerdo con dicho consentimiento o si se dictare sentencia firme por un tribunal de .
jurisdiccion competente a favor de la parte actora, la parte indemnizante acuerda indemnizar |
a cada parte indemnizada por, y en defensa de, cualquier pérdida o responsabilidad que

pudiera surgir como consecuencia de dicho acuerdo o sentencia firme dictada por un
tribunal de jurisdiccién competente.

(d) Si no pudiera obtenerse la indemnizacién estipulada en esta Clausula 7 o fuera
insuficiente para mantener indemne a una parte indemnizada en virtud de los apartados (a)
o {b) anteriores respecto de cualquiera de las Pérdidas mencionadas en dicha Clausula,
entonces la Provincia, por una parte, y los Compradores Iniciales, por la otra, contribuiran al
monto pagado o pagadero por [a parte indemnizada como resultado de dichas Pérdidas en
proporcion a los beneficios econbémicos relativos provenientes de las operaciones percibidos
por la Provincia, por una parte, y los Compradores Iniciales, por la otra. Sin embargo, si la
ley aplicable no permitiera la contribucién antedicha, la Provincia, por una parte, y los
Compradores |Iniciales, por la otra, contribuirdn al monto pagado o pagadero por la parte
indemnizada en proporcién no sélo a los beneficios relativos sino también a la culpa relativa
de la Provincia, por una parte, y los Compradores Iniciales, por la otra, en relacion con las
manifestaciones u omisiones que originaron tales Pérdidas, asi como cualquier otra
consideracién en virtud de razones de equidad (Equity). Se considerara que los beneficios
econdmicos de la Provincia, por una parte, y los Compradores [niciales, por la otra, se
obtienen en la misma proporcién que la relacion entre el monto total de capital de los Titulos
Valores y la diferencia entre el precio total de compra contemplado en la Clausula 2(a} del
presente y el producido total de todas las nuevas ventas de los Titulos Valores por parte de
los Compradores Iniciales o sus afiliadas o terceros no vinculados. La culpa relativa se
determinara considerando, entre otras cosas, si la manifestacion falsa o supuesta
manifestacion ‘falsa o la omisién o supuesta omisién de un hecho significativo se refiere a
informacidn provista por la Provincia, por una parte, y por los Compradores Iniciales, por la
otra, y la intencion, conocimiento, acceso a informacién y oportunidad de las partes para
corregir o impedir tal manifestacién u omisién. La Provincia y los Compradores Iniciales
acuerdan que no serfa justo y razonable que la contribucion estipulada en virtud de este
apartado 7(d) fuera determinada en forma proporcional o por otro método de asignacién que
no tuviera en cuenta las consideraciones en virtud de razones de equidad (Equity)
mencionadas anteriormente. E! monto pagado o pagadero por una parte indemnizada como
ultad_o de las Pérdidas mencionadas anteriormente en este apartado 7(d) incluiran los
2l rangs de abogados y otros gastos razonablemente incurridos por la parte indemnizada

Iacm’)n con la investigacion o defensa respecto de tal accidn o reclamo. Ninguna
qrsWna culpable de formular manifestaciones falsas en forma dolosa (dentro del significado
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del Articulo 11(f) de la Ley de 1933) tendra derecho a recibir una contribucién de una,
persona no culpable de formular tales manifestaciones falsas. '

1

(e) La Provincia y los Compradores Iniciales acuerdan y convienen que todas las '
disposiciones de esta Clausula 7, que redunden en beneficio de terceros tales como una|
Persona Afiliada y funcionarios de la Provincia, no podrd ser modificada, revocada ni'
alterada de forma unilateral. |

X . .
é\“"i\ (f) Cualquier Persona Afiliada que no sea una persona o entidad argentina podra, en !
Oo la medida en que tenga derecho a beneficiarse de las disposiciones de esta Clausula 7, '

tar por que esta Clausula 7 se rija por las Leyes de su jurisdiccién de constitucién y se :
meta a la jurisdiccion no exclusiva de los tribunales de dicho lugar. ,
: |
CLAUSULA 8 Vigencia. Todas las indemnidades, derechos de contribucién, garantias vy
acuerdos incluidos en este Contrato o en los certificados emitidos por los funcionarios de la

Provincia y presentados en virtud del presente permaneceran en plena vigencia y efecto
independientemente de la entrega y pago de los Titulos Valores. ‘

CLAUSULA 9 Rescisitn del Contrato.

Contrato previa notificacion a la Provincia, en cualquier momento en o antes de la Fecha de

(a) Rescision; Generalidades. Los Compradores Iniciales podran rescindir este l

Cierre (i) si, desde la fecha de celebracién de este Contrato o desde la fecha a la cual se
provee informacion en el Paquete Informativo (sin incluir las enmiendas o suplementos a los
mismos posteriores a la fecha de este Contrato), se hubiera producido algin cambio
adverso significativo en la situacién financiera o de ofra naturaleza de la Provincia, o (i) si se
hubiera producido algtn cambio adverso significativo en los mercados financieros de la
Argentina, los Estados Unidos o en los mercados financieros internacionales, en caso de
inicio o agravamiento de hostilidades u otro desastre o crisis o si se hubiera producido algin
cambio o desarrollo que implique futuros cambios en la situacién politica, financiera o
econémica nacional o internacional, como resultado de los cuales se tornara, a criterio de
los Compradores Iniciales, imposible 0 no recomendable negociar los Titulos Valores o
hacer valer contratos de compraventa de los Titulos Valores, o (iiiy si la Bolsa de
Luxemburgo hubiera suspendido o limitado significativamente la negociacién de titulos
valores emitidos o garantizados por la Provincia o si se hubieran suspendido o limitado
significativamente las actividades de negociacién en la Bolsa de Nueva York o si dichas
bolsas o dicho sistema hubieran fijado precios minimos o maximos de negociacion o
requerido rangos méximos de precios o si tales medidas hubieran sido ordenadas por la
SEC, la Financial Industry Regulatory Authority, Inc. (“FINRA”) o cualquier otra autoridad
gubernamental, o (iv) si se hubiera producido una interrupcion significativa en las actividades
de los bancos comerciales o en los servicios de liquidacién o compensacion de titulos
valores en los Estados Unidos o respecto de los sistemas Clearstream, Luxembourg o

Byroclear en Europa, o (v} si las autoridades de los Estados Unidos, del Estado de Nueva
QRO de la Argentina hubieran declarado una moratoria bancaria.

b) El presente Contrato podra ser rescindido mediante notificacion por escrito
| por cualquiera de las partes del presente a las ofras, en caso de dictarse alguna
iiajlcautelar, embargo u otro tipo de orden o procedimiento judicial o administrativo
gl Provincia, los Compradores Iniciales, o cualquiera de sus respectivas vinculadas,

gUdiera demorar, impedir o tener otro Efecto Adverso Significativo sobre la capacidad
arte afectada de cumplir sus obligaciones en virtud del presente.
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(c) Responsabilidad. En caso de rescision del presente Contrato en virtud de esta
Clausula, ninguna de las partes asumird responsabilidad alguna frente a la otra;.

disponiéndose que las Cldusulas 1, 4, 7 y 8 permaneceran en plena vigencia y efecto una
vez rescindido este Contrato.

ntrato, de inmediato al inicio de las negociaciones respecto de las operaciones
templadas en el presente, la Provincia (y cada uno de sus empleados, representantes u

trato y toda la informacion de cualquier clase (inclusive opiniones u otros andlisis |
les) suministrada a la Provincia respecto de tal tratamiento fiscal y estructura impositiva.
NS Y ste fin, “tratamiento fiscal” significara el tratamiento en virtud del impuesto federal a las
AN il %génancias correspondiente a las operaciones contempladas en el presente y “estructura

“oeer™ impositiva” incluird cualquier hecho que pudiera ser relevante para comprender el
mencionado tratamiento fiscal.

&

4
4§
J

CLAUSULA 11 Notificaciones. Todas las notificaciones y deméas comunicados que deban
enviarse en virtud del presente se cursardn por escrito. Las notificaciones dirigidas a los

i
Compradores Iniciales se enviaran a [------------ ] en su domicilioc de la calle [------------ |
atencion [-- ] a [--------e- ] en su domicilio sito en la calle [-~--------- ], atencion [------]y |
a [-emmmmmmeeen ] en su domicilio sito en la calle [----~------- ], atencién [------ ; ¥ las notificaciones

dirigidas a la Provincia se enviardn al Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos |
Aires, Calle 8 entre 45 y 46, PB, oficina 14, La Plata, Provincia de Buenos Aires, Argentina,
atenci6n Director Provincial de Deuda y Crédito Piblico.

CLAUSULA 12 Relacién Fiduciaria o de Asesoramiento. La Provincia ratifica y acuerda que
(@) la compraventa de los Titulos Valores en virtud de este Contrato, inclusive la
determinacion del precio de oferta de los mismos y cualquier descuento y comisidn |
pertinente, constituye una operacion comercial efectuada en igualdad de condiciones entre
la Provincia, por una parte, y los Compradores Iniciales, por la otra, (b) en relacion con la
oferta contemplada en el presente y el proceso conducente a la realizacién de la
mencionada operacion, los Compradores Iniciales act(ian y han actuado exclusivamente en |
cardcter de contraparte independiente y no como agente o fiduciario de la Provincia, (¢) los
Compradores Iniciales no han asumido ni asumirdn ninguna responsabilidad fiduciaria o de
asesoramiento a favor de la Provincia respecto de las operaciones contempladas en el
presente o el proceso conducente a las mismas (independientemente de si los Compradores
Iniciales han asesorado o asesoran en la actualidad a la Provincia respecto de otros
asuntos), {(d} los Compradores [niciales y sus afiliadas podran realizar una amplia gama de
operaciones que involucren intereses diferentes a los de la Provincia y (e) los Compradores
Iniciales no han brindado asesoramiento juridico, contable, regulatorio ni fiscal alguno
respecto de las operaciones contempladas en el presente y la Provincia ha consultado, en la
\edida de lo necesario, a sus propios asesores legales, contables, regulatorios y fiscales.
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i
CLAUSULA 13 Acuerdo Total. Este Contrato reemplaza todo otro acuerdo y entendimiento

anterior (ya sea verbal 0 escrito} entre la Provincia y los Compradores Iniciales respecto del
objeto del presente.

CLAUSULA 14 Partes. Este Contrato redundara en beneficio de los Compradores Iniciales,
fﬁ: HQ\Q\ la Provincia y sus respectivos sucesores y serd vinculante para ellos. No se interpretara que
ninguna disposicién del presente, excepto las disposiciones de la Clausula 7, otorga a una
rsona, empresa o sociedad, excepto los Compradores In|C|aIes la Provincia y sus

Frppresentantes Iegales derechos, recursos o autorizacion para formular reclamos en virtud
i Common Law o razones de equidad (Equity) en virtud o respecto de este Contrato o
una disposicién del mismo. El presente y todas las condiciones y disposiciones del
. smo, excepto las disposiciones de la Clausula 7, redundaran exclusivamente en beneficio
P )/de los Compradores Iniciales, la Provincia y sus respectivos sucesores y las personas
“~#"controlantes, los directivos y directores y sus herederos y representantes legales y de

ninguna otfra persona, empresa o sociedad. La mera compra de Titulos Valores a los '

Compradores Iniciales no otorgara al comprador el caracter de “sucesor”.

CLAUSULA 15 Ley aplicable. El presente contrato se regira e interpretara de conformidad
con las leyes de la Reptblica Argentina.

CLAUSULA 16 Plazos. El cumplimiento de los plazos hace a la esencia de este Contrato.

Excepto disposicién en contrario en el presente las horas del dia especificadas
corresponden a la ciudad de Nueva York.

CLAUSULA 17 Encabezados. Los encabezados de las Clausulas del presente son sélo a
modo de referencia y no afectaran la interpretacion de este Contrato.
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La firma del presente implica conformidad con las disposiciones arriba estipuladas y |
tornara a este Contrato vinculante para los Compradores Iniciales y la Provincia de |

conformidad con sus términos vy condiciones
Atentamente
[ 1
Por:
Cargo:
[ ]
Por:
Cargo:
|
[ ]
Por:
Cargo:
Provincia de Buenos Aires

Por: !
Cargo:
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APENDICE |

Comprador Inicial

Monto de Capital de Titulos
Valores a ser Comprado

..................................................................

US$[e]

US$[e]

USS$[e]

US$[e]

[NEWYORK 3172145_15]




APENDICE ||
AUTORIZACIONES GUBERNANENTALES

Ley Provincial N° [------]

Decreto del Poder Ejecutivo Provincial N° [------ ], [el cual aprueba,
entre otras cuestiones, la autorizacién de las entidades para actuar
como agentes colocadores.

Resoluciones del Ministerio de Economia Nros, [------ 1y [ ] por
medio de las cuales se aprueba la emisidén de los Titulos Valores y el
Prospecto.

Dictamenes del Asesor General de Gobierno requeridos en virtud de
la Ley provincial N° 13767 y el Decreto N° 2178/08.

Dictamenes del Contador General de la Provmma requeridos en virtud
de la Ley N° 13767.

Dictdmenes del Fiscal de Estado de Ia Provincia requeridos en virtud
del Decreto Ley provincial N° 7543/69.

Resolucién del Secretario de Hacienda del Ministerio de Hacienda y
Finanzas Plblicas de la Argentina, por medio de la cual se autoriza la
emisién de los Titulos Valores, en virtud del Decreto N° 1731/04 del
Poder Ejecutivo Nacional,




APENDICE Il

SUPLEMENTO DE PRECIOS

isposiciones sobre Precios

Emisor Provincia de Buenos Aires |
Calificaciones ]

esperadas'! |

Formato 144A/Reg S ;

|

i

Nionto Uss [ '

Fecha de Concertacion | EI[ ] de [ ] de 2016

Fecha de Liquidacién EI[ ]de[ ]de 2016

Vencimiento El[ Jde[ ]de[ ]

Amortizacion del Capital | [ ]

Fechas de Pago de

Intereses U |
Primera Fecha de Pago !
de Interés Ellde[]Jde[] ‘
Precio de Referencia ] |
UST Spot L] [
(PX/Rendimiento)

Margen al Vencimiento | [ ]

Rendimiento al

Vencimiento 8
Cupodn [ 1%
Precio de emision [ 1%. |
Dias 30/360 !
Denominacién Minima #ﬁ?tc[)_] y multiplos integros de USD [ ] por encima de dicho

Cotizacion solicitada [Luxemburgo / Euro MTF / Merval / MAE]

[Los Bonos seran Deuda Pablica Externa directa, general,
incondicionada e insubordinada de la Provincia. Los Bonos
Clasificacién clasifican y clasificaran sin ninguna preferencia entre si e
igualmente con la restante Deuda Publica Externa no
subordinada de [a Provincia.

Organizadorfes] de la
recepcion de ofertas Uy
(Bookrunners)

&

RO G i
3} % -Organizador Local [Banco de la Provincia de Buenos Aires]
g :

L1

- Rule 144A Global Note:
4 6gdigo Comun / ISIN -ISIN-[1
Al - Cédigo Comin - [ ]

by

= 3
N
\V

v




b
[4%]
Do

Regulation S Global Note:
‘ -1SIN-[]

- Cédigo Comiin-[ ]

Ley Aplicable Nueva York

Una calificacion de titulos valores no implica una recomendacion para

mprar, vender o mantener titulos valores y podria estar sujeta a revision o
tiro en cualquier momento.

sl . " -
2% La informacion de este documento complementa el prospecto preliminar del []de

[] de 2016 (el “Prospecto Preliminar”) y reemplaza al Prospecto Preliminar respecto
de cualquier informacién incluida en el mismo que fuera inconsistente con la
incorporada en el presente documento. Este documento esté sujeto e lo establecido
en, e incorpora por referencia al, Prospecto Preliminar. Los términos utilizados en el

presente y no definidos aqui tendran el significado que se les asigna en el Prospecto
Preliminar.

Este documento esta destinado al uso exclusivo por parte de la persona a quien e
mismo es dirigido. El presente no constituye una oferta de venta o una solicitud u
oferta de compra, ni implica que habré una venta de los Titulos Valores en ningun
estado o jurisdiccion donde dicha oferta, solicitud o venta sea flegal. Los Titulos
Valores no podran ser ofrecidos o vendidos dentro de los Estados Unidos de
Ameérica o a personas estadounidenses excepto que sean compradores
institucionales calificados de acuerdo con la excepcién de registracién establecida
en la Regulacion 144A y a ciertas personas no estadounidenses en operaciones

fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo con la Regulacion S bajo la Ley
de Titulos Valores de los Estados Unidos.

Cualquier exencién de responsabilidad u otra notificacion que pudiera aparecer a
continuacion no se aplicara a este documento y no deberd tenerse en cuenta. Tales

notificaciones se generan automaticamente al enviarse la comunicacién mediante
Bloomberg u otro sistema de email.
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Traduccion al inglés:

Pricing Supplement i

suer Provincia de Buenos Aires
xpected Ratings®" []
E‘q.;‘: A ,.* ::‘j;VFormat 144A /Reg S
Vel e Amount USD [ ]
|
Pricing Date (1L 2016 i
Settlement Date 1L 2016
Maturity LI L] |
Amortization of principal [] 5
Interest Payment Dates L] |
First Interest Payment Date LILLLT i
Benchmark Treasury ] “

Benchmark Treasury Spot and Yield | [ ]

Spread to Benchmark Treasury Ll |
Yield Ll |
Coupon Rate 1% :
Issue Price [ 1%

Day Count 30/360

um Denomination [ ] and in integral multiples of [ ] in excess thereof

eqted Listing [Luxembourg / Euro MTF / Merval / MAE]

INTD: this is the correct term The Notes will be direct, general, unconditional and
n Description of the Notes] unsubordinated Public External Indebtedness of the

Province. The Notes rank and will rank without any
preference among themselves and equally with aII

other unsubordinated Public External lndebtedness
of the Province.




Joint Bookrunners L]

[ |
ﬂf’.} Q/Ef" &% Local Co-Manager [Banco de la Provincia de Buenos Aires] |
Pty Noh 7
o s \':ia\\ ommon Code / ISIN Rule 144A Global Note: -
Tt 58 q .
1 ey VRN |
SR B -ISIN-[] |

‘1*“’\ R j / - Common Code - [_]
:} 3N /-"’ £y |
%\w_\n:‘w gy : : .
Nigita 2o 2 Regulation S Global Note: !

-ISIN-[]
- Common Code - [ ]

Governing Law New York

(1) A securities rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities
and may be subject to revision or withdrawal at any time.

The information in this pricing term sheet supplements the Issuer's preliminary
offering memorandum, dated [_] [ ], 2016 (the “Preliminary Offering Memorandum™)
and supersedes the information in the Preliminary Offering Memorandum to the
extent inconsistent with the information in the Preliminary Offering Memorandum.
This pricing term sheet is qualified in its entirety by reference to the Preliminary
Offering Memorandum. Terms used herein but not defined herein shall have the
respective meanings as set forth in the Preliminary Offering Memorandum.

- This communication is intended for the sole use of the person to whom it is provided
by the sender. This notice shall not constitute an offer to sell or a solicitation of an
offer to buy, nor shall there be any sale of the securities in any state or jurisdiction in
which such offer, solicitation or sale would be unlawful. The securities have not been
registered under the Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”). The
securities may not be offered or sold within the United States or to U.S. persons
except to qualified institutional buyers in reliance on the exemption from registration
provided by Rule 144A and to certain non U.S. persons in offshore transactions in
reliance on Regulation S under the Securities Act. You are hereby notified that
sellers of the securities may be relying on the exemption from the provisions of
Section 5 of the Securities Act provided by Rule 144A. Before you invest, you should

read the Preliminary Offering Memorandum as supplemented by this pricing term
sheet.

Y DISCLAIMERS OR OTHER NOTICES THAT MAY APPEAR BELOW ARE
J APPLICABLE TO THIS COMMUNICATION AND SHOULD BE

EGARDED. SUCH DISCLAIMERS OR OTHER NOTICES WERE
OMATICALLY GENERATED AS A RESULT OF THIS COMMUNICATION
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APENDICE IV

COMUNICACIONES POR ESCRITO DEL EMISOR




U.S. Bank National Association
Global Corporate Trust Services

100 Wall Street, 19u floor

New York, NY 10005

Lance H.F. Bondy 1I
Managing Director

Tel: +1 212 951-8554
Mob. +1 917 657 8160
Lance. Bondy@usbank.com

Dra. Marfa Delia ORTALE

Directora de Andlisis Juridico Financicro

Calle8e/45y46-PB -Of. 15
BI1900TGT - La Piata, Argentina

RE: Province of Buenos Aires Debt Issuance

Thank you for the opportunity to submit a proposal for services on your upcoming transaction. Further to your request for
proposal, please find enclosed a schedule of fees for our services and related information.

U.S. Bancorp, with $410 billion in assets, is the parent company of U.S. Bank, the fifth-largest commercial bank in the
United States with more than 67,000 employees, and 3,151 offices. A strong financial partner you can count on is
important especially in today’s challenging environment of economic uncertainty. U.S. Bank has taken a disciplined
approach to credit and risk management as proven by our strong balance sheet, liquidity and capital position. We continue
to invest in the products, services, delivery systems and comprehensive capabilities that our customers need.

U.S. Bank is one of the largest corporate trust providers. U.S. Bank’s long-term rating is currently Aal, AA-, AA from
Moody’s Investors Service, Standard & Poor’s Corporation and Fitch, respectively.

In the US, we rank as the number one Trustee by volume of transactions across several market sectors (2014 & 2013). In
Europe our team continues to invest in partnering with: corporate debt issuers across the investment and non-investment
grade, Eurobond, equity-linked and EMTN debt markets. We currently service over 127,390 issues with aggregate bonds
outstanding in excess in $3.9 trillion.

Please feel free to call me at (212) 951-8554 should you have any questions. We look forward to expanding our
relationship with you and your team in the Province of Buenos Aires.

Sincerely,




U.S. BANK NATIONAL ASSOCIATION
Schedule of Fees for Services as
Trustee, Registrar, and Paying Agent

\ Imitial Af; gptance Fee : USD 3,500

'<-Qé'ﬁge3§ﬁé charge covering the review and execution of all transaction agreements, completion of Issuer KYC
randHigison with the Issuer, related transaction parties and their respective counsel, Payable once at closing.

Annual Administration Fee (per Series): USD 4,000

Annual account administration fee covers the routine duties of trustee, registrar, and paying agent associated
with the administration of the account. The Annual Administration fee is payable in advance and not subject to
proration. This assumes day prior funding.

Counsel Fees:
Counsel fees will be billed by US Bank at cost and are to be determined upon counsel selection.

These expenses will be for legal document review services. Fees will be paid in accordance with what was billed by the

Firm.

Out-of-Pocket Expenses:

Any out-of-pocket expenses incurred by us will be billed at cost. These expenses shall be reasonable and appropriately
documented. These items will include, and may not be limited to, legal costs, travel expenses, document duplication and
facsimiles, courier services, etc. In the event this transaction does not close, any related out of pocket expenses will be

billed at cost.

Extraordinary Services:

Extraordinary services are duties or responsibilities of an unusual nature, including termination, but not
provided for in the governing documents or otherwise set forth in this schedule. A reasonable charge will
be assessed based on the nature of the service and the responsibility involved. At our option, these charges
will be billed at a flat fee or at our hourly rate then in effect.

Terms and Conditions
Account approval is subject to review and qualification. Fees are subject to change at our discretion and

upon notice in writing. US Bank will notify the Province at least 30 days prior to any fee changes taking effect. Fees paid
in advance will not be prorated. The fees set forth above and any subsequent modifications thereof are part of your

agreement. The fees presented do not include any applicable VAT or other taxes. Finalization of the transaction

constitutes agreement to the above fee schedule, including agreement to any subsequent changes upon proper written

notice. In the event your transaction is not finalized, any related out-of-pocket expenses will be billed to the Issuer

directly. Absent your written instructions to sweep or otherwise invest, all sums in your account will remain uninvested

and no accrued interest or other compensation will be credited to the account. Payment of fees
constitutes acceptance of the terms and conditions set forth.

e
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DATED:

Please b ow to acknowledge your agreement to and acceptance of our proposal on the terms set out in this letter and;

All of Us serving your

By:

Title:

Date:
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ANEXO 3

U.S. Bank National Association
Global Corporate Trust Services

100 Wall Sireet, 19 floor

New York, NY 10005

Lance H.F. Bondy II

Managing Director

Tel: +1 212951-8554

Mob. +1 917 657 8160
Lance.Bondy@usbank.com

. Maria Delia ORTALE

SMrectora Provincial de Andlisis Juridico Financiero

- <« /K alle 8 e/45 y 46 -PB- Of. 13
Mo Ao L

Pul S
R i

B1900TGT - La Plata, Argentina.

RE: Provincia de Buenos Aires Emision de Deuda

Gracias por la oportunidad de presentar una propuesta de servicios para su proxima
operacién. En respuesta a su solicitud de propuesta, adjuntamos una propuesta de
honorarios de nuestros servicios e informacién relacionada.

US Bancorp, con 410 billones de délares en activos, es la empresa matriz de US Bank, el
quinto mayor banco comercial en Estados Unidos con mas de 67.000 empleados y 3.151
oficinas. Un fuerte socio financiero en que Ud. puede confiar es importante sobre todo en el
desafiante entorno actual de incertidumbre econémica. US Bank ha adoptado un enfoque
disciplinado para el manejo de riesgo y de crédito como lo demuestran nuestro sélido
balance, la liquidez y posicién de capital. Seguimos invirtiendo en los productos, servicios,
sistemas de administracién y capacidades integrales que nuestros clientes necesitan.

US Bank es uno de los mayores proveedores fideicomisos corporativos. La calificacién de
US Bank a largo plazo es actualmente Aal, AA-, AA provista por Moody s Investors
Service, Standard & Poors Corporation y Fitch, respectivamente.

En los EE.UU., somos el principal Fiduciario en volumen de transacciones a través de
varios sectores del mercado (2014 & 2013). En Europa, nuestro equipo continia invirtiendo ,
en la asociacién con los emisores de deuda corporativa en los mercados de deuda de grado

y sin grado de inversi6n, de Eurcbonos, de renta variable y EMTN. Actualmente damos

servicios a més de 127.390 emisiones con bonos totales en circulacién por mas de 3,9
billones de ddlares.

Por favor no dude en llamarme al (212) 951-8554 si tiene alguna pregunta. Esperamos
expandir nuestra relacién con usted y su equipo en la Provincia de Buenos Aires.

F. Bondy II
NGeéneral
erica and Emerging Market Sales




U.S. BANK NATIONAL ASSOCIATION
Propuesta de honorarios por Servicios como
Fiduciario, Agente de Registro y Agente de Pago

oy, ™ 7
\;:z: / j,;’?,Honorario de Aceptacion Inicial: USD 3.500

Un honorario tinico que cubre la revisién y ejecucion de todos los contratos de la operacion,
la finalizacién de Emisor KYC y enlace con el Emisor, las pattes relacionadas con las
transacciones y sus respectivos asesores legales. Pagadero por finica vez al cierre.

Honorario por Administracién Anual (por Series): USD 4.000

El honorario de administracién anual de la cuenta cubre las tareas de rutina de fiduciario,
el agente de registro y agente de pagos asociados con la administracién de la cuenta. El

honorario de administracién anual se paga por adelantado y no est sujeto a prorrateo. Esto
supone dfas antes de la financiacidn.

Honorario por asesoramiento:
Los honorarios por asesoramiento seran al costo y serdn determinados una vez que se
designen los asesores legales.

Estos gastos serdn por los servicios de revisién de documentos juridicos. Los honorarios
serdn pagados de acuerdo con lo facturado por la firma.

Gastos extras:

Cualquier gasto extra incurrido por nosotros serdn facturado al costo. Estos gastos deberan
ser razonables y debidamente documentados. Estos incluyen, y no pueden ser limitados a,
gastos legales, gastos de viaje, duplicacién de documentos y faxes, servicios de mensajeria,

etc. En el caso de que esta transaccién no se llevara a cabo, cualquier gasto extra se
facturara al costo.

Servicios Extraordinarios:

)

gServicios extraordinarios son deberes o responsabilidades de cardcter inusual,

I gndo su término, pero no previstos en los documentos de gobierno o establecidos en

rdQuesta. Se evaluard un honorario razonable en base a la naturaleza del servicio yla
Abilidad que este implica. A nuestro criterio, estos honorarios serdn facturados en un

Q\fijo o en nuestro honorario por hora vigente en ese momento.




,f,-—--«mk Términos v condiciones
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;j";-ﬂf \ O\I&‘% aprobacion de la cuenta estd sujeta a revision y calificacién. Los honorarios estan
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-émetos a cambios a nuestra discrecién y previa notificacién por escrito. US Bank notificara
\ 7 14 Provincia por lo menos 30 dias antes de que entre en vigencia cualquier cambio en los
ﬁ' orarios. Los honorarios pagados por adelantado no serdn prorrateados. Los honorarios
/ establecidos anteriormente y toda modificacién posterior son parte de su acuerdo. Los
\5\ Y ¢ .shpnorarios presentados no incluyen el IVA u otros impuestos aplicables. La finalizacién de
.\\%‘H e jla transaccidn constituye un acuerdo con la propuesta de honorarios anterior, incluido un
a2 2% acuerdo a cualquier cambio posterior mediante notificacién por escrito. En el caso de que
su transaccion no se lleve a cabo, los gastos extras relacionados serdn facturados al Emisor
directamente. En ausencia de instrucciones por escrito para mover los fondos o invertir de
otra manera, todas las sumas en su cuenta permaneceran sin invertir y no se acreditar en la

cuenta ninguna otra compensacién o interés devengado. El pago de los honorarios implica
la aceptacion de los términos y condiciones establecidos.

Para ayudar al goblerno a combatir el financiamiento del terrorismo y el lavado de dinero,
la ley federal requiere que todas las instituciones financieras obtengan, verifiquen y
registren la informacion que identifica a cada persona que abre una Cuenta. Para una
persona juridica, como una entidad comercial, una organizacién de caridad, un fideicomiso
u otra entidad legal, solicitamos la documentacién para verificar su formacién y existencia
como persona juridica. También podemos pedir ver los estados financieros, licencias,
identificacién y documentos de autorizacién de individuos que aleguen autoridad para
representar a la entidad u otra documentacién relevante.

RECONOCIMIENTO:

Por favor firme abajo para reconocer su acuerdo y aceptacién de nuestra propuesta en los
términos establecidos en la presente carta y las Propuestas que Se adjuntan

Por:

Cargo:

Fecha:
Con fecha de:
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BUILDING TEAM SPIRIT TOGETHER

M SOCIETE GENERALE
Securities Services ANEXO 4

Fee Proposal To
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Luxembourg Listing and Paving Agént - Transfer Agent

Year 2016

Antoine Anckly / Eudes Nitoumbi
Technical Sales / Head of Business Development
Tel: (352) 47 93 11 5577 or 2992
Email: ,

antoine.anckly@sqgss.socgen.com

eudes.nitoumbi@sgss.socgen.com

THIS DOCUMENT CONTAINS CONFIDENTIAL INFORMATION WHICH MAY ALSO BE LEGALLY PRIVILEGED AND
WHICH IS INTENDED ONLY FOR THE USE OF THE ADDRESSEE(S) NAMED ABOVE. If you are not the intended
recipient of this document, or the employee or agent responsible for delivering it to the intended recipient, you are
hereby notified that any use, dissemination, distribution or copying of this document is STRICTLY PROHIBITED. If
you have received this document in error, please immediately notify us by telephene and return the original

document to us at the above address by mail. Thank you.

1

This Proposal is subject to SG risk department approval.




BUILDING TEAM SPIRIT TOGETHER

SOCIETE GENERALE

Securities Services

Stand Alone Issue

Issuer :

Nature of instruments :
Jurisdiction :

Maturity :

Coupon periodicity:

Volumes and outstanding amounts {(expected)

s Qutstanding amounts
o  Number of Tranches

= Issuance characteristics

Stand alone issues (Y/N)
Syndicated issues (Y/N)
Issuance currencies
Listing in LSE (Y/N)
Registered/Bearer form

= Geographical Deliveries

e Euroclear Bank Belgium
¢ Clearstream Banking Luxembourg
DTC

p—t
no
Do

Province of Buenos Aires
Notes

US Law*

TBC

TBC

TBC
2-RegS/144 A

Y

N/A

USD

Y — Euro MTF Market
Registered

e

_Given the above, please find overleaf our pricing in respect to the following duties:

* Luxembourg Listing Agent : Euro MTF Market
e Luxembourg Paying Agent & Transfer Agent

2

This Proposal Is subject to 86 risk department approval.
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Securities Services

Fee Schedule for Stand Alone

_ Luxembourg Listing Agent EUR 3000
3 B
; ‘d:“{ SGSS will invoice this one-off fee at the closing date.
g
!
Luxembourg Paying and Transfer Agent EUR 2 000

SGSS will invoice this one-off fee at the closing date.

And : Legal Fees At Cost charged to Issuer
Counsel Fees estimated at EUR 7,500-10,000 excl. VAT — Counsel contact details here below

Allen & Overy LLP

52, Avenue Hoche

) CS 90005

75379 Paris Cedex 08
France

Tel: + 33 (0)1 40 06 54 00
Fax: + 33 (0)1 40 06 54 54
http://www.allenovery.com

Legal Fees will be invoiced by Société Générale to the Province of Buenos Aires

*US Law : If signing party to a contract, we will appoint a local counsel for review of relevant
contract. Legal Fees charged to the Issuer in this case.

(Fees to be confirmed by the counsel, subject to their final invoicing)

Other :
-Recovery of out of pockets expenses related to unforeseen actions.

o)
v,

embourg Stock Exchange fees Charged by L.S.E

Fees charged directly by the Luxembourg Stock Exchange to the Issuer.

For your information fees available at : https//www.bourse.luflisting-fees

3

This Proposal Is subject to SG risk department approval.
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Fee Schedule for each supplemental tranche ]

Luxembourg Listing Agent . EUR 1000

SGSS will invoice this one-off fee at the closing dafte.

|
Luxembourg Paying and Transfer Agent Waived |

SGSS will invoice this one-off fee at the closing date.

And: . Legal Fees At Cost charged to Issuer
contact details here below

Allen & Overy LLP

52, Avenue Hoche

CS 90005

75379 Paris Cedex 08
France

Tel: + 33 (0)1 40 06 54 00
Fax: + 33 (0)I 40 06 54 54
hitp://www.allenovery.com

Legal Fees will be invoiced by Société Générale to the Province of Buenos Aires

*US Law : If signing party to a contract, we will appoint a local counsel for review of relevant
contract. Lepal Fees charged to the Issuer in this case.

(Fees to be confirmed by the counsel, subject to their final invoicing)

Other :
-Recovery of out of pockets expenses related to unforeseen actions.

Nuxembourg Stock Exchange fees Charged by L.S.E

o~

\ Fees charged directly by the Luxembourg Stock Exchange to the Issuer.

0 [ your information fees available at : https:/fiwww.bourse. luflisting-fees

4

This Proposal Is subject to SG risk department approval.
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Securities Services

The above fees are subject to the following conditions: |

. All fees are excluded VAT (if applicable)

Out of pockets expenses of the parties to be reimbursed by the issuer, as well as services
going beyond the customary administrative duties including default or restructuring.

Independent internal credit review and approval of satisfactory documentation, including
compliance and risk management review, of each party joinly proposing the services herewith,

Each party jointly proposing the services herewith reserve the right to independently instruct

legal counsel to advice on the fransaction. Legal counsel fees will be for the account of the
issuer,

Regarding the program, each party jointly proposing the services herewith assume that all
governing documentation will be governed by United States Law and that supporting
documentation will be in the English language. Otherwise, each party reserves the right to
appoint local counsel for advise and translator at the expense of the issuer,

. Banking Regulations applicable to each party jointly proposing the services herewith require
that all financial institutions obtain, verify and record information that identifies each person or
entity for which a relationship is established. Hence, each party will independently ask for !
various documents that allow to identify you and will take certain steps to verify your identity
through documents or by checking other sources !

. Irrespective of whether the transaction closes or not; each party jointly proposing the services
herewith reserve the right to charge for all or part of its fees, reasonabiy incurred out of
pocket expenses including but not limited to the fees of its counsel and VAT (if applicable)
which will be for the account of the issuer

. If the terms of the transaction materially change each party jointly proposing the services
herewith reserve the right to amend its fees accordingly.

. The offer is based on the details mentioned here above and may be reviewed should the
details of your project be modified or be incomplete.

. The present fee structure will be linked to the evolution of the Luxembourg Statec index and
may be reviewed by Saociété Générale Bank & Trust S.A. and any other SG entities involved in :
this proposal to follow the evolution of the Index.

Fees and commissions mentioned do not include taxes (if applicable) and are payable
\ quarterly.

5 \

| This Proposal Is subject fo SG risk department approval. , |
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Securities Services

Fee Proposition to Province of Buenos Aires, Argentina

Eudes Nitoumbi
Deputy Head of Business Development

Issuers Services

Please indicate your acceptance to the above fee proposal, sign below and return a copy of the
proposal via pdf file to the attention of Antoine Anckly or Eudes Nitoumbi :

antoine.anckly(@sgss.socgen.com / eudes.nitoumbi@sgss.socgen.com

Name : Name :
Function : Function :
Signature Signature :
Date : Date :

Please provide us with the name and address of the person to whom the invoice should be sent:

..............................................

6

< . This Proposal is subject to SG risk department approval.
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ANEXO 5

Propuesta de honorarios a:

Provincia de Buenos Aires

Agente de Cotizacion de Luxemburgo v Agente de Pago - Agente de Transferencia

Ario 2016

Antoine Anckly / Eudes Nitoumbi
Technical Sales / Head of Business Development
Tel: (352) 47 93 11 5577 or 2992
Email:
Antoine.anckly@sgss.socgen.com
Eudes.nitoumbi@sgss.socgen.com

Este documento contiene informacion confidencial que puede ser también legalmente privilegiada y que
estd destinada s6lo para el uso del destinatario (s} arriba mencionado(s). Si usted no es el destinatario
original de este documento, o empleado o agente responsable de la entrega al destinatario, se le notifica
que cualquier uso, difusidn, distribucién o copia de este documento queda ESTRICTAMENTE
PROHIBIDA. Si usted ha recibido este documento por error, por favor notifiquenos inmediatamente por
teléfono y envié el documento original a la direccion antes mencionada por correo. Gracias.
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B  Emisién inica

Emisor : .. ;
Provincia de Buenos Aires

Naturaleza de los instrumentos :

Bonos
Ley gobernante : Ley de EEUU*
Vencimiento : TBC
Periodicidad del Cupén: TBC
B Volimenes y montos pendientes de pago (previstos)
Montos pendientes de pago TBC
. Niimero de tramos 2 _Reg S/ 144A
Caracteristicas de la emision
Emisiones tinicas (Y/N) Y
Emisiones sindicadas (Y/N) N/A
Moneda de Emisién USD
Listado en LuxSE(Y/N) Y:Mercado Euro-MTF
Registrado / Al Tenedor Registrado
= Entregas Fisicas
Euroclear Bank Bélgica Y
Clearstream Banking Luxembourg Y
DTC Y

especto a lo antes mencionado, por favor vea al dorso nuestra propuesta de
arios con respecto a las siguientes funciones:

Agente de Cotizacion de Luxemburgo: Mercado Euro MTF

Agente de pago de Luxemburgo & Agente de Transferencia




122

_ ;;”/R\_L ==Listado de honorarios para una iinica emisién

A B N
A"::“f;?;’., v ~:r‘q_:~n‘
Ty te de cotizacion de Luxemburgo: EUR 3,000
Y
; %2 i
=g i
\ S *g\ ' SGSS le facturar un honorario tinico a la fecha de cierre
i\ Ny ‘.\,‘
\‘t‘e"_\'::::q‘, "\-/.:’o
Nigleia acAgénte de Pago v Agente de Transferencia de Luxemburgo : EUR 2,000

SGSS le facturara un honorario uinico a la fecha de cierre

Honorarios legales a cargo del Emisor

Honorarios por asesoramiento estimados en EUR 7,500-10,000 excl. IVA — Datos de contacto de Ios
abogados aqui abajo

Allen & Overy LLP

52, Avenue Hoche

CS 90005

75379 Paris Cedex 08
France

Tel: +33 (0)1 40 06 54 00
Fax: +33 (0)1 40 06 54 54
http://www.allenovery.com

Los honorarios por asesoramiento serdn facturados por Societé Générale a la Provincia de Buenos
Aires

* Ley de Estados Unidos: si Ud. es parte firmante de un contrato, designaremos un abogado
local para la revision del contrato correspondiente. Los honorarios legales estaran a cargo del
Emisor en este caso.

(Honorarios a ser confirmadas por los abogados, sujeto a su facturacion final)




Listado de honrarios para tramo adicional

pr—
r ffﬂﬁ\ﬁ‘ \

’ ‘;;} . ~~~Agénte de cotizacion de Luxemburgo: EUR 1,000

(]
\

SGSS le facturara un honorario tnico a la fecha de cierre

X te de Pago y Agente de Transferencia de Luxemburgo :
Nt Renunciado

SGSS le facturara vn honorario tinico a la fecha de cierre

y: Honorarios legales a cargo del Emisor

Datos de contacto aqui abajo

Allen & Qvery LLP

52, Avenue Hoche

CS 90005

75379 Paris Cedex 08
France

Tel: + 33 (0)1 40 06 54 00
Fax: + 33 (0)1 40 06 54 54
http://www.allenovery.com

Los honorarios por asesoramiento serdn facturados por Societé Générale a la Provincia de Buenos
Aires

Honorarios Agente de Bolsa de Luxemburgo  Facturados por la Bolsa de

Luxemburgo.

Los honorarios serdn facturados directamente por la Bolsa de Luxemburgo al Emisor.

& %:\:u informacién honorarios disponibles en: https:/www.bourse.lu/listing-fees.
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Los honorarios anteriores estin sujetos a las siguientes condiciones:

'~

.2, Todas los honorarios estdn exentos de IVA (si fuese aplicable)

e

{‘_"\:".
\\Eg‘s\gastos extras de las partes a ser reembolsados por ¢l emisor, asi como los servicios que exceden

- Ia;\ O ?s administrativas habituales incluyendo defauit o reestructuracion.

» Revision de crédito interno independiente y aprobacion de la documentacion satisfactoria, incluido el

T cumﬁlj. iento y revisién del manejo de riesgo, de cada parte que proponga conjuntamente los

senriﬁ[bs,
4

," / - - - - -
. g,gifda parte que proponga conjuntamente los servicios se reserva el derecho de instruir de forma

independiente asesor legal para el asesoramiento sobre la transaccién. Los honorarios legales de los
abogados estardn a cuenta del emisor,

* En relacién con el Programa, cada parte que proponga conjuntamente los servicios asume que toda la
documentacidn se regira por la Ley de Estados Unidos y que la documentacion de respaldo estard en

idioma Inglés. De lo contrario, cada parte se reserva el derecho a nombrar a un abogado local para
asesorar y un traductor a cargo del emisor,

* Las regulaciones bancarias aplicables a cada parte que proponga conjuntamente los servicios
establecen que todas las instituciones financieras obtengan, verifiquen y registren la informacién que
identifica a cada persona o entidad para la que se establece una relacién. Por lo tanto, cada parte
solicitara independientemente varios documentos que permiten identificarlo y tomaran ciertas medidas
para verificar su identidad a través de documentos o mediante la comprobacién de otras fuentes

» Independientemente de que la transaccion se realice o no; cada parte que propone conjuntamente los
servicios se reserva el derecho de cobrar Ia totalidad o parte de sus honorarios, los gastos extras
incurridos de manera razonable, incluyendo pero no limitado a los honorarios de su abogado € IVA
(en su caso) que estardn a cargo del emisor

= Si los términos de la transaccién cambian materialmente cada parte se reserva el derecho de
modificar sus honorarios en consecuencia.

» La oferta se basa en los datos mencionados aqui arriba y puede ser revisada si los detalles del
proyecto son modificados o estén incompletos.

» La estructura de honorarios actual estaran relacionada a la evoluci6n del indice de Luxemburgo y
i ser revisada por la Société Générale Bank & Trust y cualquier otra entidad involucrados en esta
B8t para seguir Ia evolucion del Indice.
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Propuesta de Honorarios a la Provincia de Buenos Aires, Argentina

Eudes Nitoumbi

Deputy Head of Business Development

Rémy SGRO
Servicios de emision

Por favor, indique su aceptacién a la propuesta de honorarios de arriba, firme abajo y devuelva una

copia de la propuesta a través de archivos PDF a la atencion de Antoine Anckly or Eudes Nitoumbi:

antoine.anckly@sgss.socgen.com / eudes.nitoumbi@sgss.socgen.com

Nombre: Nombre:
Funcion: Funcion:
Firma Firma:

Fecha: Fecha:
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CABANELLAS - ETCHEBARNE - KELLY

ABOGADOS ANEXO 6

AY.EDUARDO MADEROQ 500, PISO16 245 PARK AVENUE, 39TH FLOOR
C1106ACV BUENOS AIRES NEW YORK, NY 10167
REPUBLICA ARGENTINA 1 2 2 UNITED STATES OF AMERICA

Buenos Aires, [__]de]  ]de[ ]

{sterio de Economia de la Provincia de Buenos Aires

1. Oferta. Cabanellas * Etchebarne « Kelly (en adelante, “CEK”) se complace en
ofrecer sus servicios para realizar prestaciones de asesoramiento juridico bajo el
derecho argentino para la emisién de titulos pdblicos de la Provincia de Buenos Aires
(en adelante la “Provincia”) en los términos y condiciones de este contrato (el
“Contrato”), aprobado por Decreto N° [__]/[ ]. El término “Oferta” se refiere a la oferta,
emisioén y venta por parte de la Provincia de titulos representativos de deuda publica
provincial (los "Bonos") a ser ofrecidos dentro y/o fuera de Argentina de conformidad

con la ley 144A y la Regulacién S de la Ley de Titulos Valores de 1933 de Estados
‘Unidos de Norteamérica.

2. Honorarios y Gastos. Con relacidn a la Oferta referida en el parrafo precedente

y a las tareas detalladas en el punto 3 de este Contrato, la Provincia pagara a CEK los
siguientes honorarios y gastos:

(B Honorarios por asesoramiento legal. Los honorarios legales en este tipo de
operaciones suelen estar basados en una tarifa horaria independientemente del
resultado de la operacién. Sin perjuicio de ello, en base a nuestro interés de continuar
asesorando a la Provincia y a fin de demostrar nuestro compromiso con esta
administracién y su programa de financiamiento, les proponemos trabajar en base a un
monto fijo. En base a ello, les proponemos trabajar en base a un monto fijo para la
emision de Bonos de US$21.000 (ddlares estadounidenses veintitin mil) mas IVA --en
caso de corresponder-- y gastos razonables y documentados (incluyendo llamadas de
larga distancia, traslados, envio de documentacidn Yy couriers; en caso de ser
necesarios la realizacidn de viajes al exterior, los Socios de CEK viajaran en clase
ejecutiva, y en caso de ser requerido por el Estudio, la Provincia debera abonar dichos
costos con anticipacion a la realizacién del viaje o reintegrado el gasto dentro de los 10
dias habiles de presentada la factura por parte de CEK a la Provincia). En caso de
extenderse el trabajo mas all4 de los 60 dias de iniciadas las tareas a nuestro cargo, las
horas que se dediquen a partir de los 60 dias se facturaran en base a una tarifa horaria
reducida de US$130 por hora. El pago se hara en la fecha de cierre o inmediatamente
después. El asesoramiento legal por consultas, memorandums u opiniones legales con

rglacion a la deuda pablica de la Provincia que no se sean parte integrante de una

SRION de deuda especifica sera facturado a una tarifa de US$130 délares mas VA y
\(azonables y documentados.

A Provincia pagara a CEK los honorarios y gastos debidamente documentados
fovincia estime razonables) y cualquier otro monto que corresponda en virtud

REEsente en el mismo dia que correspondan, via transferencia a una cuenta
{@'a ser designada por escrito por CEK.

TEL.: (54 11) 4114-6500 - FAX: {54 11) 4114-5E85
info@cekd.com - www.cekd.com
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3. Alcance del trabajo legal local. Entendemos que la Provincia intentara emitir
==, Bonos dentro del Indenture existente. Las tareas a nuestro cargo incluirian:

I Ty oy,
'_/;- 1) A2 i ) . . ) .
4;,:",{;-;-_,»“ ““\‘@’ : + Estructura. Asesorar a la Provincia en el disefio de la estructura de la
x4 emisién en base al derecho local.
;_:;i .« Prospecto. Asistir a la Provincia en la actualizacién de un Prospecto con
ot 5%‘ ; informacion sobre la Provincia.
ST + Contratos. El contrato de colocacion es tipicamente redactado por los
LA abogados internacionales o locales del colocador. Nuestro rol se centrara en
BN el asesoramiento a la Provincia sobre aquellas cuestiones relevantes sobre
e

derecho local para la proteccion de sus intereses y sobre los parametros
razonables de mercado en operaciones similares en las que hemos

intervenido, incluyendo la asistencia en las negociaciones relativas a los
mismos.

» Listado en Merval. Llevariamos adelante las presentaciones para el listado
en el Mercado de Valores de Buenos Aires y negociacién en el Mercado
Abierto Electronico en caso de corresponder.

e Opinion legal. Se emitirfa una opinién estandar de mercado en caso de ser
requerido.

» Cierre. Asistirfamos a la Provincia con el cierre de la emisién.

4, Plazo v Rescision. Este Contrato tendré vigencia a partir de su fecha de
suscripcién y hasta la emisién de Bonos que se realice en 2016.

5. Disposiciones varias. Este Contrato estard regido por e interpretado de
conformidad con las leyes de la Replblica Argentina. Todas las acciones y
procedimientos que surjan o estén relacionados con el presente Contrato deberan ser
planteados y resueltos por los tribunales competentes de la Repiiblica Argentina.

Por favor, confirmen que lo anterior refleja correctamente nuestro acuerdo
firmando y remitiendo a CEK una copia duplicada de este Contrato.

Muy cordialmente,

" Por: PROVINGIA DE BUENOS AIRES
Nombre:
Cargo:




CLEARY GOTTLIEB STEEN & HAMILTON LLP

ONE LIBERTY PLAZA
NEW YORK, NY 10006-1470
(212) 225-2000
FACSIMILE (212) 225-3999

WWW.CLEARYGOTTLIEB.COM

S
P
BT

s
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Writer’s Direct Dial: -+1 212 225 2372
E-Mail: jgiraldez@cgsh.com

Ministerio de Economia de la Provincia
‘de Buenos Aires

Calle 45, Casco Urbano, 1900

La Plata, Buenos Aires, Argentina

Attencién:
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Estimado __:

Tengo el placer de presentar nuestra propuesta para actuar como asesores legales
de la Provincia de Buenos Aires (la “Provincia™) en las operaciones de deuda en los mercados
internacionales previstas para el afio 2016. Agradecemos una vez mds la confianza que nos
muestran y nos sentimos honrados de continuar profundizando la larga historia que une a nuestro.

estudio con la Provincia.

Cabe resaltar que el alcance de nuestra contratacién bajo esta carta no cubrirfa
cualquier otra eventual asesoria o asistencia que requiera la Provincia que no esté contemplada
* expresa y especificamente en esta carta, tales como, por ejemplo, litigios u otro reclamo.

ER
JA.




1. Alcance de Trabajo

a. Emisiones de Deuda

Entendemos que la Provincia anticipa realizar una o mis emisiones de deuda en
rcados internacionales durante el transcurso del afio 2016 . Los nuevos titulos de deuda a
3 1" Y =7 ser edfitidos tendrian las mismas caracteristicas generales que los titulos emitidos en el pasado
' slyo ciertos términos financieros), y serfan colocados en los mercados internacionales al
\%“" ‘;a;’ig{paro de la Regla 144A y la Regulacién S bajo las leyes de valores de los Estados Unidos de
) "América. Sobre la base de nuestra experiencia en las emisiones recientes de la Provincia,
entendemos que nuestro trabajo incluirfa principalmente las siguientes tareas:

* preparacién y redaccién del documento de oferta en inglés (offering
memorandum) a ser usado en cada emisién, usando como base en cada
emision el offering memorandum de la previa emisién;

* asesoria con respecto a los requisitos de las leyes de valores de los Estados
Unidos de América en relacidn a cada emisi6n, asf como con respecto a la
estructuracién de cada colocacién con vistas a dichas leyes y otros riesgos
asociados con las emisiones de la Provincia;

* asistencia en la preparacién de un libro de fuentes (sourcebook) con
respecto al offering memordndum usado en cada emisién;

* asistencia en la negociacién del contrato de colocacién en relacion a cada
emision;

* preparacion o revisién de los documentos de cierre de cada emisi6n,
incluyendo la forma de los bonos a ser emitidos y la documentacién
requerida por los bancos colocadores y el Trustee;

® preparacién y entrega de las opiniones legales y cartas 10b-5 habituales
solicitadas por los bancos colocadores y el Trustee; y

asesoria y asistencia con otros temas auxiliares que normalmente surgen
en ¢l contexto de operaciones de colocacién de esta naturaleza.

b. Operaciones de Manejo de Pasivos
f‘gﬁﬁ*&% . ‘s . .,
GAS A Entendemos que la Provincia también podria contemplar la realizacién de una o

cjpnes de manejo de pasivos en los mercados internacionales, incluyendo ofertas de
y/ g Jertas de compra de deuda en efectivo. En estos casos, nuestro trabajo incluiria la
9if de la documentacién necesaria para estas operaciones, incluyendo un documento de
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oferta en inglés separado y distinto del offering memorandum para la emisién y los contratos y

demas documentos legales que sean necesarios o habituales para operaciones de esta naturaleza,
~RRET, 451 como asesoria con res
fm

= pecto a la estructuracién de dicha operacidn a la luz de los requisitos de
/,/? 0 B3 JaJeyes de valores de los Estados Unidos de América y los usos y costumbres de los mercados
e ’, ﬁ}} acionales. El tipo y contenido de la documentacién necesaria para cada una de estas
(s S
) 36’ % iones dependera de la estructura legal a ser usada para cada operacién.
g
=
e ' .
I‘% "2 IL. Honorarios y Gastos.
AT
Yot 5
.\(‘_ ) i/

En general, es nuestra practica en la fijacién de nuestros honorarios ¢l tener en
-7 cuenta una serie de factores que afectan el valor de los servicios profesionales. Mientras que el

tiempo dedicado y la antigiiedad de los abogados involucrados en Ia transaccién son muy
importantes para fijar nuestros honorarios, estos factores se consideran en relacién con la
complejidad del trabajo, nuestra experiencia en la materia, las limitaciones de tiempo o plazos
para terminaci6n del trabajo, la competencia necesaria para realizar el trabajo, la eficiencia conla
que manejamos el asunto, la magnitud de los recursos del estudio dedicados al asunto, el valor de
nuestra experiencia previa y los resultados obtenidos. Nuestro objetivo es fijar honorarios que
sean justos, razonables, competitivos y satisfactorios para nuestros clientes.

a. Honorarios

Sobre la base del alcance de trabajo descripto arriba, las partes acuerdan el pago
de los signientes honorarios con relacién a cada emisién a ser realizada durante el afio 2016:

e US$150,000, més gastos, para la primera emisién de la Provincia realizada
en el 2016 (incluyendo, si fuere el caso, una reapertura de una serie
existente de bonos), si el cierre de dicha emisién ocurre en el primer
semestre, 0 US$175,000, més gastos, si dicho cierre ocurre en el tercer

trimestre, 0 US$200,000, mds gastos, si el cierre de dicha emisién ocurre
en el cuarto trimestre; y

e US$100,000, mas gastos, para cada emisién subsecuente en el 2016

(incluyendo, si fuere el caso, una reapertura de una serie existente de
bonos).

Cualquier operaci6n de manejo de pasivos realizada de manera separada e
independiente de una emisién de bonos a ser suscriptos en efectivo (operacion de “new money™)
serd considerada como una emisién para fines de este contrato y aplicaran los honorarios
mencionados arriba a cada una de dichas operaciones. En la medida en que la Provincia decida
FealizaRupa operacién de manejo de pasivos conjunta y simultineamente con una emision de
'\- ertura de bonos existentes) a ser suscriptos en efectivos, los honorarios arriba
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Adicionalmente, nuestros equipos se encuentran a la disposicion de la Provincia
ara cualquier asesoria o consulta relativas a las leyes de los Estados Unidos o cualquier otra
iydicci6n fuera de la Argentina o a los contratos o documentos sometidos a las leyes de dichas
icciones, incluyendo el contrato de fideicomiso o “trust indenture” bajo el cual se realizan
las emisiones internacionales de la Provincia. El trabajo realizado para proveer dichas
{as o consultas durante el 2016 seria facturado por separado sobre la base de las horas

amente trabajadas. Las tarifas por hora de los profesionales de nuestro Estudio para el
son las siguientes:

TARIFAS
PROFESIONAL (US DOLLAR)
SOCIOS 915 — 1250
CONSEJO 845 — 1040
ABOGADO SENIOR 825 — 965
ASSOCIADOS 480 - 810
ABOGADOS INTERNACIONALES 425
TRAINEE SOLICITORS 400 - 465
STAGIAIRES EUROPEOS ' 375
ASOCIADOS TEMPORARIOS 385
LAW CLERKS 390
PARALEGALES 265 — 355

b. Gastos

No facturamos a nuestros clientes por los gastos ordinarios de funcionamiento de
nuestras oficinas. Sin embargo, facturamos a nuestros clientes por ciertos gastos extraordinarios,
tales como gastos de viaje, telecomunicaciones, produccién de documentos, gastos de envio de
documentos, gastos por servicios de terceros, as{ como cualquier otro gasto extraordinario en que
podamos incurtir en relacién con el trabajo para un cliente en particular.

I11. Conflictos de Interés.

es confirmamos que actualmente no tenemos ningfin conflicto legal o ético que pueda
tar nuestra representacién de la Provincia en relacién a los asuntos descriptos en esta
% Sin embargo, cuando se vayan identificando partes adicionales en el curso de cada
\ n u operacién de manejo de pasivos, llevaremos a cabo controles de conflictos y
eryhinaremos si surge algiin conflicto de intereses que requiera renuncia o waiver del

£to por las partes involucradas. El Estudio representa muchas otras compaiifas €
jiduos. Es posible que, durante el tiempo que estemos representando a {a Provincia,
glgdpos de nuestros clientes actuales o futuros tengan disputas o transacciones con la

incia. Al contratarnos ahora, usted acuerda que podemos continuar representando, o




122

comprometernos en el futuro a representar, a clientes ya existentes 0 nuevos en cualquier
materia, asunto aun si los intereses de dichos clientes en esa materia sean directamente
adversos a los de la Provincia, pero sélo en los siguientes términos si no existiera el
consentimiento explicito de la Provincia, nos comprometemos a representar en esas
- materias, s6lo si concluimos de buena fe que nuestro Estudio puede representar de
manera adecuada los intereses de cada cliente, y si dicho materia no esté relacionado de

manera sustancial con la materia en que estamos representando o hemos representado a la
Provincia.

En ese contexto, para poder representar de manera competente los intereses ya sea de otro
cliente como los de la Provincia donde ambos estén buscando la misma oportunidad de
negocios (pero no sean partes adversas en juicios, arbitraje o situaciones similares)
instituiremos una “Muralla china” o salvaguarda similar para poder desempafiarnos en la
representacion de cada cliente separando los abogados que representan a la Provincia de
los abogados que representan a otro cliente. Le informaremos de la existencia de dichas
murallas o similares procedimientos siempre que podamos a la luz de nuestras

obligaciones de preservar la confidencialidad del material confidencial provisto a
nosotros por el cliente.




Por favor, no duden en contactarme al +1-212-225-2372 si tienen alguna pregunta
uieren informacién adicional.

Atentamente,

Juan G. Girdldez

ACEPTADO Y ACORDADO POR LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES:
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< STANDARD & POOR’S T
@3 RATINGS SERVICES 00 AAD) v A g

54-11-4891-2100 Tel
McGRAW HILL FINANCIAL 54-11-4831-2101/02 Fax
Standard & Poor’s Ratings Argentina SRL, amgentina@standardandpoors.com

Agente de Calificacién de Rissgo~CNV Reg 5

! . ’
uenos Aires, ...... de cvereieinn de 2016
"uy T s '\B.,'fﬁ' . .
N e g i Sr. Guido Sandleris
i "<+ Subsecretario de Finanzas

Ministerio de Economia - Provincia de Buenos Aires
Calle 8 ¢/ 45y 46 - PB - Of. 13 (BI900TGT)
La Plata, Provincia de Buenos Aires

Referencia: Servicios de Calificacién en escala global de Standard & Poor’s
Honorarios para una primera emisién de Titulos de deuda por hasta US$ 1.000 millones, a

ser emitidos por la Provincia de Buenos Aires durante el periodo 2016, bajo el marco del
acuerdo de fecha 2 de Octubre de 2006.

Muchas gracias por su interés en los servicios de Standard & Poor’s Ratings Services (“Standard &
Poor’s”). En el marco del acuerdo vigente, se contempla la calificacién en escala global de los
titulos que emita la Provincia de Buenos Aires. En contraprestacién a tales servicios se devengarin
honorarios por emision (issuance fees) en funcitn de las tarifas vigentes. A continuacién se detallan
los valores aplicables a Ia calificacién de una primera emisién de titulos durante el periodo 2016:

- Honorario minimo por emisién: US$ 40.000.-

- Honorario de calificacién de una emisién de titulos por hasta US$ 500 millones: 4 bps. sobre el
monto a ser emitido.

- Encaso que el monto de una emisién supere los US$ 500 millones, se adicionarin 3.5 bps, sobre
¢l monto que exceda los US$ 500 millones.

En caso los titulos no fueren emitidos por cualquier razon, la Provincia acuerda compensar a Standard
& Poor’s sobre la base del tiempo, esfuerzos y costos incurridos hasta a fecha en la que se determine
que la calificacién rio serd asignada o que los titulos no se emitiran.

Asimismo, el seguimiento de la calificacién de los titulos emitidos quedara incluido en el honorario
anual que abona la Provincia bajo el mencionado acuerdo. EI honorario anual podré estar sujeto a
cambios, en funcion de las tarifas vigentes.

Los honorarios de emisién deberdn abonarse contra entrega de las facturas que se emitan a tal fin. Los
montos indicados en moneda extranjera podrin cancelarse en pesos argentinos al tipo de cambio
vendedor publicado por el Banco de la Nacién Argentina del cierre del dia anterior a la fecha de
cancelacién de la factura,

Los honorarios mencionados no incluyen IVA. De ser aplicable el impuesto a los Sellos, cada una
de las partes deberd asumir el 50 % de la alicuota correspondiente. Asimismo se liquidaran gastos
gales (si hubiere) y gastos de viaticos (razonables y debidamente documentados) en caso que los
aR\listas deban viajar en funcién de la calificacién y/o su seguimiento.




@ STANDARD & POOR’S

Av. Leandro N. Alem 855, 3 .
‘e RATINGS SERVICES (CODAD) s s Ay
McGRAW HILL FINANCIAL 54.11.4891-2101/02 Fax
e A Standard & Poor’s Ratings Argentina S.RL., argentna@standardandpaors.com
F SRy Agente de Calficacién de Riesgo — CNV Reg 5

£ \ f\\
;r Q"fi k ?‘&\
’;”J f E \Les recordamos que en caso de vencido el perfodo de 60 dias desde la fecha de recibida una factura
= FEAE Y ‘_bor la Provincia ésta no hubiere sido saldada, se aplicar4 sobre el monto de los honorarios alli

detallados un interés igual a la tasa a 30 dias del Banco Naci6n para descuento de documentos
comerciales. Asimismo, los pagos deben abonarse libres de todo gasto administrativo y/o bancario.

Standard & Poor’s Ratings Argentina S.R.L., Agente de Calificacién de Riesgo

---------------------------------------------------------

AClAraCION: ..cneeeericreic s an e
Departamento de Ventas
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ANEXO 9

b 7 World Trade Center at 250 Greenwich Street
MO ODY S New York, New York 10007.
INVESTORS SERVICE
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in Lacunza
-7 Buenos Alres, Province of
% 5 CalleSen ?345 y 46 Office 14
S N, 1900Lg) j;m
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'sf\\‘,, T /1

Vel ge

" Re: INTERNATIONAL SUBSOVEREIGN APPLICATION SIGNED ON OCTOBER 9m., 2006 AND MOODY'S.
2016 FEE SCHEDULE FOR LATIN AMERICAN CROSS BORDER RLG - SUBSOVEREIGN

Dear Mr Lacunza,

Moody’s acknowledges the commercial terms provided to Province of Buenos Aires, regarding the upcoming US$

I ] Million transaction:

1. The Rating Application signed on October 9™., 2006 and Moody’s 2016 Fee Schedule for Latin America Cross

Border RLG — Subsovereign will have the Bond Issuance Fee for stand-alone bonds or MTN sales updated as
follows:

Greater than or equal to US$ 30 Million
but less than or equal to US$ 300 Million:

Basis points 1.00 bp with a minimum of US$ 30,000
Greater than US$ 300 Million:
Additional basis point on the 1.00 bp

additional amount

Please note this is a one-time exception based upon the current issuance you are applying for. Please return the attached

document with signature in addition to the signed rating application. Receipt of these documents are required prior to
commencement of the rating process.

Hernén Lacunza
Province of Buenos Aires

Regards,

Daniel Ruas
Associate Managing Director-LA
Moody’s Investors Service
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ANEXO 10

7 World Trade Center at 250 Greenwich Street
New York, New York 10007.

cmmSemm45y4sofm

1900 La Plata

Re: SOLICITUD DE CALIFICACION INTERNACIONAL SUB-SOBERANC FIRMADO EL 9 DE OCTUBRE DE

2006 Y EL ANEXO DE HONORARIOS 2016 DE MOODY'S PARA LOS SUB-SOBERANOS DE AMERICA
LATINA CROSS BCRDER RLG

Estimado Sr. Lacunza,

Moody reconoce las condiciones comerciales previstas para la provincia de Buenos Aires, con respecto a la proxima

transaccion USD | l:

1. - La Solicitud de Calificacién firmada el 9 de Octubre de 2006 y el Anexo de Honorarios 2016 de Moody’s para
los Sub-Soberanos de América Latina Cross Border RLG, tendrin Honorarios por Emisién de Bonos por bonos
independientes o ventas MTN actualizado de Ia signiente manera:

Mas que o igual a USD 30 Millones
Pero menos que o ignal a USD 300 Millones:
Puntos Béasicos

1.00 bp con un minimo de USD 30,000

Mis que USD 300 Millones:
Punto basico adicional sobre el monto adicional

1.00 bp

Esta es una excepcidn por Gnica vez sobre la base de la emisién actual que estd solicitando. Por favor devuelva el
documento adjunto con la firma, ademis de Ia Solicitud de Calificacién firmada. La recepcién de estos documentos €s
necesaria antes de iniciar el proceso de calificacin.

Hemdan Lacunza
Province of Buenos Aires




